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Rapport de l'auditeur indépendant

RAPPORT DE L'AUDITEUR INDEPENDANT

Aux porteurs de titres de :
Fonds Inde Aditya Birla Sun Life

Fonds de titres de créance de marchés
émergents Amundi Sun Life

Fonds d'actions canadiennes Composé
BlackRock Sun Life

Fonds d'actions canadiennes BlackRock
Sun Life

Fonds d'obligations canadiennes
Universel BlackRock Sun Life

Mandat privé de titres de créance de
base Avantage Sun Life

Mandat privé de titres de créance
spécialisés Crescent Sun Life

Fonds d'actions productives de revenus
Dynamique Sun Life

Fonds de rendement stratégique
Dynamique Sun Life

Mandat privé de rendement tactique
mondial Sun Life

Portefeuille croissance équilibré Granite
Sun Life

Portefeuille équilibré Granite Sun Life

Portefeuille prudent Granite Sun Life

Po;;tefeuille revenu élevé Granite Sun
Life
Portefeuille croissance Granite Sun Life

Portefeuille revenu Granite Sun Life

Portefeuille modéré Granite Sun Life
Fonds Complément tactique Granite
Sun Life

(collectivement, les « fonds »)

Opinion

Fonds d'actions internationales
JPMorgan Sun Life

Mandat privé de dividendes mondiaux
KBI Sun Life

Mandat privé d'infrastructures durables
KBI Sun Life

Fonds d'obligations canadiennes MFS
Sun Life

Fo_?ds d‘actions canadiennes MFS Sun
Life

Fonds revenu diversifié MFS Sun

Life (auparavant Fonds revenu de dividendes
MFS Sun Life) ) )
Fonds croissance mondial MFS Sun Life

Fonds mondial de rendement global
MFS Sun Life
Fonds valeur mondial MFS Sun Life

Fonds occasions internationales MFS
Sun Life
Fonds valeur international MFS Sun Life

Fonds d'actions mondiales a faible
volatilité MFS Sun Life

Fonds d'actions internationales a faible
volatilité MFS Sun Life

Fq?ds d'actions américaines MFS Sun
Life

FQPdS croissance américain MFS Sun
Life

Fonds croissance américain @ moyenne
capitalisation MFS Sun Life

Fonds valeur américain MFS Sun Life
Fonds Repére 2025 Sun Life

Fonds Repére 2030 Sun Life
Fonds Repére 2035 Sun Life

Fonds Repére Actions mondiales Sun
Life
Fonds du marché monétaire Sun Life

Fo?ds d'obligations multistratégie Sun
Life
Fonds de revenu flexible Nuveen Sun

Life (auparavant Fonds de revenu flexible NWQ
Sun Life)

Mandat privé d'actifs réels Sun Life

Fonds marchés émergents Schroder
Sun Life

Fonds mondial d'actions @ moyenne
capitalisation Schroder Sun Life
Po;tefeuille FNB équilibré tactique Sun
Life

qur:tefeuille FNB prudent tactique Sun
Life

Po;tefeuille FNB d'actions tactique Sun
Life

Portefeuille FNB titres a revenu fixe
tacti?ue Sun Life

Portefeuille FNB croissance tactique
Sun Life

Fonds de titres a revenu fixe américains
de base Sun Life

Mandat privé de titres a revenu fixe
opportuniste Wellington Sun Life

Nous avons effectué laudit des états financiers des fonds, qui comprennent les états de la situation financiére aux 31 décembre
2022 et 2021 (le cas échéant), et les états du résultat global, les états de ['évolution de l'actif net attribuable aux porteurs de
titres rachetables et les tableaux des flux de trésorerie pour les périodes closes a ces dates, ainsi que les notes annexes, y
compris le résumé des principales méthodes comptables.

A notre avis, les états financiers ci-joints donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidele de la situation financiere
des fonds aux 31 décembre 2022 et 2021 (le cas échéant), ainsi que de leur performance financiere et de leurs flux de
trésorerie pour les périodes closes a ces dates, conformément aux Normes internationales d'information financiere (IFRS).

Fondement de l'opinion

Nous avons effectué notre audit conformément aux normes d'audit généralement reconnues du Canada. Les responsabilités
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section « Responsabilités de lauditeur a
légard de laudit des états financiers » du présent rapport. Nous sommes indépendants des fonds conformément aux régles de
déontologie qui s'appliquent a laudit des etats financiers au Canada et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités
déontologiques qui nous incombent selon ces regles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont
suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d'audit.
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Autres informations

La responsabilité des autres informations incombe a la direction. Les autres informations se composent du rapport de la
direction sur le rendement du fonds de chacun des fonds. Notre opinion sur les états financiers ne s'étend pas aux autres
informations et nous n‘exprimons aucune forme d'assurance que ce soit sur ces informations.

En ce qui concerne notre audit des états financiers, notre responsabilité consiste a lire les autres informations et, ce faisant, a
apprécier s'il existe une incohérence significative entre celles-ci et les états financiers ou la connaissance que nous avons
acquise au cours de l'audit, ou encore si les autres informations semblent autrement comporter une anomalie significative.

Nous avons obtenu le rapport de la direction sur le rendement du fonds de chacun des fonds avant la date du présent rapport.
Si, a la lumiere des travaux que nous avons effectués, nous concluons a la présence d'une anomalie significative dans les autres
informations, nous sommes tenus de signaler ce fait dans le présent rapport. Nous n‘avons rien a signaler a cet égard.

Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance a l'égard des états financiers

La direction est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des états financiers conformément aux IFRS, ainsi que
du contr6le interne C\u'elle considere comme nécessaire pour permettre la préparation d'états financiers exempts d'anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états financiers, c'est a la direction ﬂu'il incombe d'évaluer la capacité des fonds a poursuivre leur
exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions relatives a la continuité de l'exploitation et d'appliquer le principe
comptable de continuité d'exploitation, sauf si la direction a lintention de liquider les fonds ou de cesser leur activité ou si
aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.

Ilincombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information financiére des fonds.

Responsabilités de l'auditeur a I'égard de l'audit des états financiers

Nos objectifs sont d'obtenir l'assurance raisonnable que les états financiers pris dans leur ensemble sont exempts d'anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, et de délivrer un rapport de l'auditeur contenant notre opinion.
L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé
conformément aux normes d'audit généralement reconnues du Canada permettra toujours de detecter toute anomalie
significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme
significatives lorsqu'il est raisonnable de s'attendre a ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les
décisions économiques que les utilisateurs des états financiers prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'audit généralement reconnues du Canada, nous exercons notre
jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet audit. En outre :

e nous identifions et évaluons les risques que les états financiers comportent des anomalies significatives, que celles-ci
résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et
réunissons des éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d'une
anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant d'une erreur,
car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du contréle interne;

e nous acquérons une compréhension des éléments du contréle interne pertinents pour l'audit afin de concevoir des
procédures d'audit appropriées aux circonstances, et non dans le but d’'exprimer une opinion sur l'efficacité du contréle
interne des fonds;

e nous apprécions le caractere approprié des méthodes comptables retenues et le caractere raisonnable des estimations
comptables faites par la direction, de méme que des informations y afférentes fournies par cette derniére;

e nous tirons une conclusion quant au caractéere approprié de ['utilisation par la direction du principe comptable de
continuité d'exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant a l'existence ou non d'une incertitude
significative liée a des événements ou situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité des fonds a

oursuivre leur exploitation. Si nous concluons a lexistence d'une incertitude significative, nous sommes tenus dattirer

attention des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans les états financiers au sujet de cette
incertitude ou, si ces informations ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions sappuient
sur les éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient
par ailleurs amener les fonds a cesser leur exploitation;

e nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le contenu des états financiers, y compris les informations
fournies dans les notes, et apprécions si les états financiers représentent les opérations et événements sous-jacents
d'une maniere propre a donner une image fidéle.

i
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Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment ['étendue et le calendrier prévus des travaux d'audit et
nos constatations importantes, y compris toute déficience importante du contréle interne que nous aurions relevée au cours de

notre audit.

éwt ¥ %Lug AN /5. EV.CRL.
Waterloo, Canada Comptables professionnels agréés
Le 24 mars 2023 Experts-comptables autorisés
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Fonds Inde Aditya Birla Sun Life

Ftats de la situation financiére

Aux 31 décembre 2022 et 2021

31 décembre
2022 (3)

31 décembre
2021 (%)

31 décembre
2021 (§)

31 décembre
2022 (3)

Actif
Actifs courants

Placements (actifs financiers non dérivés)
(note 2)

Placements a court terme

Trésorerie

Marge

Options a la juste valeur — position
acheteur

Swaps sur défaillance, protection vendue

Plus-value latente des contrats a terme
standardisés

Plus-value latente des contrats de
change a terme

Plus-value latente des swaps

Sommes a recevoir des courtiers en
valeurs mobilieres

Intéréts courus

Dividendes a recevoir

Distributions a recevoir des fonds
sous-jacents

Souscriptions a recevoir

Imp6t étranger a recouvrer

Imp6t a recouvrer

146 975 073

4 224 259

2 613

16 215

38 745

187 825 592

4 624 977

1 140 558

52 071

38 745

151 256 905

193 681 943

Passif
Passifs courants
Dette bancaire
Marge
Options a la juste valeur — position
vendeur
Swaps sur défaillance, protection achetée
Moins-value latente des contrats a terme
standardisés
Moins-value latente des contrats de
change a terme
Moins-value latente des swaps
Charges a payer
Imp6t étranger a payer
Rachats a payer
Distributions a payer
Sommes a payer aux courtiers en valeurs
mobilieres
Frais de gestion a payer

8 158
3 130 321
116 036

929 382
49 582

13 681
3 539 269
135 345

86 339

Total du passif (compte non tenu de
[actif net attribuable aux porteurs de
titres rachetables)

4 233 479

3 774 634

Actif net attribuable aux porteurs de titres
rachetables

147 023 426

189 907 309

Actif net attribuable aux porteurs de titres rachetables par série

Série A
Série DB
Série F
Série |
Série IS
Série O

81 413 467
149 622
65 089 125
13 548
129 539
228 125

125 273 720
928 337

62 465 428
13 824

160 101

1 065 899

Actif net attribuable aux porteurs de titres rachetables par titre (note 4)

Série A
Série DB
Série F
Série |
Série IS
Série O

19,31 20,15
2,70 2,80
8,06 8,32

19,87 20,27
3,20 3,31
5,38 549

Approuvé au nom du fiduciaire

(signé) Oricia Smith

(signé) Kari Holdsworth

Présidente

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
Etats financiers annuels | Placements mondiaux Sun Life

Premiere directrice
financiere



Fonds Inde Aditya Birla Sun Life (i)

Etats du résultat global

Pour les périodes closes les 31 décembre
2022 2021 2022 2021
) (%) Q) Q)
Revenu de placement Nombre moyen pondéré de titres en circulation
Revenu de dividendes 2 220 363 1371 036 Série A 4 835 165 6 682 372
Revenu dintéréts aux fins de distribution 936 448 3610 Série DB 121 506 351 866
Distributions des fonds sous-jacents - - Série F 8 422 993 7 954 896
Variations de la juste valeur des actifs et des passifs financiers a la juste valeur par Série | 682 682
le biais du résultat net Série IS 47 455 50 720
Intérét négatif sur les placements - (1 094) Série O 87 882 140 280
Profit (perte) net(te) réalisé(e) a la vente Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux porteurs de titres
de placements , 5928 544 17 121 008 rachetables provenant de l'exploitation par titre (compte non tenu des
Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur des distributions)
contrats a terme standardisés - - Série A (1,15) 373
Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur des Série DB (0,37) 0'53
contrats de change a terme - - Série F (0'19) 165
Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur des Série | (0:40) 4:05
options _ - (850 706) Série IS (0,10) 065
Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur des Série O (0,42) 0,95
swaps - -
Variation de la plus-value (moins-value)
latente des placements (11 804 800) 33 184 867
Variation de la plus-value (moins-value)
latente des contrats a terme
standardisés - -
Variation de la plus-value (moins-value)
latente des contrats de change a terme - -
Variation de la plus-value (moins-value)
latente des options - -
Variation de la plus-value (moins-value)
latente des swaps - -
Profits (pertes) net(te)s sur placements (2 719 445) 50 828 721
Profit (perte) de change net(te) (121 536) 108 650
Autres produits - 5 187
Total des produits (de la perte) (2 840 981) 50 942 558
Charges (note 5)
Frais de gestion 2 547 440 2 972 924
Honoraires d'administration annuels a
taux fixe 410 752 487 720
Frais du comité d'examen indépendant 684 684
Retenues d'imp6t 305 662 303 924
Impot étranger 887 083 8 228 137
Colts de transaction (note 2) 308 578 565 248
Total des charges d'exploitation 4 460 199 12 558 637
Frais visés par une renonciation du
gestionnaire/absorbés par le
gestionnaire - -
Résultat d'exploitation (7 301 180) 38 383 921
Charges financiéres
Charges dintéréts - -
Augmentation (diminution) de l'actif net
attribuable aux porteurs de titres
rachetables provenant de 'exploitation
(compte non tenu des distributions) (7 301 180) 38 383 921
Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux porteurs de titres
rachetables provenant de l'exploitation par série (compte non tenu des
distributions)
Série A (5 577 973) 24 920 080
Série DB (44 946) 185 931
Série F (1 636 426) 13 109 224
Série | (276) 2 762
Série IS (4 968) 32 731
Série O (36 591) 133 193
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Fonds Inde Aditya Birla Sun Life (i)

Etats de [évolution de lactif net attribuable aux porteurs de titres rachetables

Pour les périodes closes les 31 décembre
Série A Série DB Série F Série |
2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021

Actif net attribuable aux porteurs de titres
rachetables au début de la période 125 273 7205 123 294 971 928 337 908 006 62 465 428 55 703 911 13 824 11 062

Augmentation (diminution) de l'actif net
attribuable aux porteurs de titres rachetables
provenant de ['exploitation (compte non tenu
des distributions) (5 577 973% 24 920 080 (44 946) 185 931 (1 636 426) 13 109 224 (276) 2 762

Opérations sur titres rachetables
Produit de ['émission de titres rachetables 10 651 302$ 18 639 854 - 27 189 39 408 248 21 430 644 - -
Rachat de titres rachetables (48 933 7005 (41 581 382) (733 769) (192 789) (35 148 466) (27 778 619) - -
Réinvestissement des distributions aux

porteurs de titres rachetables 1597$ 2 077 - - 3516 3 914 - -
Distributions capitalisées - - - - - - - -
(38 280 8015 (22 939 457) (733 769) (165 600) 4 263 298 (6 344 061) - -
Distributions versées aux porteurs de titres
rachetables
Des gains en capital -S - - - - - - -
Du revenu de placement net -$ - - - - - - -
Remboursement de capital (1 479% (1 880) - - (3 175) (3 646) - -
(1 479% (1 880) - - (3 175) (3 646) - -
Augmentation (diminution) de l'actif net
attribuable aux porteurs de titres rachetables
pour la période (43 860 2535 1 978 749 (778 715) 20 331 2 623 697 6 761 517 (276) 2 762
Actif net attribuable aux porteurs de titres
rachetables a la fin de la période 81 413 4675 125 273 720 149 622 928 337 65 089 125 62 465 428 13 548 13 824
Opérations sur titres rachetables
Solde au début de la période 6 216 338 7 481 138 332 036 400 372 7 511 535 8 285 568 682 682
Titres émis 550 156 992 626 - 9 643 4 954 214 2 842 217 - -
Titres émis par suite du réinvestissement
des distributions 83 110 - - 441 510 - -
Titres rachetés (2 549 807) (2 257 536) (276 591) (77 979) (4 389 854) (3 616 760) - -
Solde a la fin de la période 4 216 770 6 216 338 55 445 332 036 8 076 336 7 511 535 682 682
Série IS Série 0 Total
2022 2021 2022 2021 2022 2021

Actif net attribuable aux porteurs de titres
rachetables au début de la période 160 1015 139 661 1 065 899 126 840 189 907 309 180 184 451

Augmentation (diminution) de l'actif net
attribuable aux porteurs de titres rachetables
provenant de |'exploitation (compte non tenu

des distributions) (4 9685 32 731 (36 591) 133 193 (7 301 180) 38 383 921
Opérations sur titres rachetables
Produit de [‘émission de titres rachetables -$ 12 327 47 206 1149 624 50 106 756 41 259 638
Rachat de titres rachetables (25 594% (24 618) (848 389) (343 758) (85 689 918) (69 921 166)
Réinvestissement des distributions aux
porteurs de titres rachetables -S - - - 5113 5991
Distributions capitalisées -S - - - - -
(25 5945 (12 297) (801 183) 805 866 (35 578 049) (28 655 537)
Distributions versées aux porteurs de titres
rachetables
Des gains en capital -$ - - - - -
Du revenu de placement net -S - - - - -
Remboursement de capital -S - - - (4 654) (5 526)
s B B - (4 654) (5 526)
Augmentation (diminution) de l'actif net
attribuable aux porteurs de titres rachetables
pour la période (30 5625 20 440 (837 774) 939 059 (42 883 883) 9 722 858
Actif net attribuable aux porteurs de titres
rachetables a la fin de la période 129 5395 160 101 228 125 1065 899 147 023 426 189 907 309
Opérations sur titres rachetables
Solde au début de la période 48 375 52 155 194 000 28 803 14 302 966 16 248 718
Titres émis - 3 781 9 083 243 001 5 513 453 4 091 268
Titres émis par suite du réinvestissement
des distributions - - - - 524 620
Titres rachetés (7 954) (7 561) (160 644) (77 804) (7 384 850) (6 037 640)
Solde a la fin de la période 40 421 48 375 42 439 194 000 12 432 093 14 302 966

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Fonds Inde Aditya Birla Sun Life (i)

Tableaux des flux de trésorerie

Pour les périodes closes les 31 décembre

2022 2021
(%) (%)

Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation

Augmentation (diminution) de actif net

attribuable aux porteurs de titres

rachetables provenant de ['exploitation

(compte non tenu des distributions) (7 301 180) 38 383 921

Ajustements :

(Profit) perte net(te) réalisé(e) a la vente

de placements (5 928 544) (17 121 008)
Variation de la (plus-value) moins-value

latente des placements 11 804 800 (33 184 867)
Variation de la (plus-value) moins-value

latente des contrats a terme

standardisés - -
Variation de la (plus-value) moins-value

latente des contrats de change a terme - -
Variation de la (plus-value) moins-value

latente des options - -
Variation de la (plus-value) moins-value

latente des swaps - -
Distributions de revenus hors trésorerie

provenant des fonds sous-jacents - -
Variation de la marge - -
Achats de placements (53 250 373) (129 568 826)
Produit de la vente de placements 89 985 998 164 071 697
Achats de placements a court terme - -
Produit de la vente de placements a

court terme - -
Variation des dividendes et des intéréts a

recevoir (2 613) 1135
Variation des distributions a recevoir des

fonds sous-jacents -
Variation des frais de gestion a payer (36 757) 28 177
Variation des autres créditeurs et charges

a payer (105 893) 4 066 724

Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux
activités d'exploitation 35 165 438 26 676 953

Flux de trésorerie liés aux activités de financement
Distributions versées aux porteurs de
titres rachetables, nettes des
distributions réinvesties 459 465
Produit de [‘émission de titres rachetables 50 142 612 41 227 217
Rachat de titres rachetables (85 709 227) (70 158 159)

Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux
activités de financement (35 566 156) (28 930 477)

Augmentation (diminution) nette de la

trésorerie (400 718) (2 253 524)
Trésorerie (dette bancaire) au début de la

pél’iode 4 624 977 6 878 501

Trésorerie (dette bancaire) a la fin de la
période 4 224 259 4 624 977

Dividendes recus, nets des retenues

d'imp6t 1914 701 1 067 112
Intéréts regus, nets des retenues d'impot 933 835 4 745
Intéréts versés - (1 094)

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Fonds Inde Aditya Birla Sun Life (i)

Inventaire du portefeuille
Au 31 décembre 2022

Colit Juste % de l'actif
Nombre d'actions moyen ($) valeur ($) net total
ACTIONS
Services de communication
Bharti Airtel Ltd. 199 050 1991 670 2 622 908
1 991 670 2 622 908 18
Consommation discrétionnaire
Devyani International Ltd., placement privé 621 486 1 400 204 1834 410
FSN E-Commerce Ventures Ltd. 534 804 2 552 886 1 357 848
Indian Hotels Co., Ltd. 196 352 742 840 1 023 465
Mahindra & Mahindra Ltd. 192 979 3 228 260 3 936 491
Maruti Suzuki India Ltd. 19 493 2 527 221 2 672 004
Motherson Sumi Wiring India Ltd. 1030 852 822 027 985 688
Restaurant Brands Asia Ltd. 1 150 245 2 650 237 2 101 187
Shoppers Stop Ltd. 73 779 825 574 855 574
Vedant Fashions Ltd. 39 211 560 261 857 680
15 309 510 15 618 347 10,6
Consommation de base
Balrampur Chini Mills Ltd. 290 608 1583 150 1886 933
Britannia Industries Ltd. 35 840 2 235 337 2 526 082
Godrej Consumer Products Ltd. 98 936 139 112 1414 370
Hindustan Unilever Ltd. 92 707 3199 383 3 880 654
Radico Khaitan Ltd. 93 000 731 991 1 540 026
Tata Consumer Products Ltd. 143 339 1 380 584 1797 483
United Spirits Ltd. 131 453 1 298 050 1 886 899
11 824 607 14 932 447 10,2
Energie
Reliance Industries Ltd. 209 972 7 860 337 8 734 427
7 860 337 8 734 427 59
Services financiers
Axis Bank Ltd. 440 746 5 394 484 6 720 592
Bajaj Finance Ltd. 42 376 3 720 234 4 548 333
Bandhan Bank Ltd. 546 583 2 700 133 2 090 171
HDFC Bank Ltd. 289 515 6 829 912 7 694 022
Housing Development Finance Corp. Ltd. 202 963 8 641 997 8 742 720
ICICI Bank Ltd. 791 067 8 015 394 11 528 719
Indusind Bank Ltd. 145 820 2 283 360 2 904 417
Kotak Mahindra Bank Ltd. 73 677 2 226 140 2 196 374
State Bank of India 516 976 2 820 533 5 180 045
42 632 187 51 605 393 35,2
Soins de santé
Dr Reddy's Laboratories Ltd. 20 978 1751 685 1453 731
Sun Pharmaceutical Industries Ltd. 197 608 1979 728 3 237 909
3731 413 4 691 640 32
Industrie
Container Corporation of India Ltd. 187 687 1514 870 2 267 438
GMM Pfaudler Ltd. 58 800 1 655 438 1 506 370
InterGlobe Aviation Ltd. 64 645 2 041 603 2 119 563
Larsen & Toubro Ltd. 130 968 2 612 951 4 460 243
Polycab India Ltd. 45 042 1 025 155 1 892 496
8 850 017 12 246 110 8,3
Technologies de l'information
Honeywell Automation India Ltd. 1366 929 555 931 872
Infosys Ltd. 486 768 9 982 573 12 024 459
MphaSiS Ltd. 54 143 1 436 609 1 747 332
Tata Consultancy Services Ltd. 55 527 2 781 172 2 958 846
15 129 909 17 662 509 12,0
Matériaux
Asian Paints Ltd. 45 219 2 300 568 2 277 779
Dalmia Bharat Ltd. 75 013 1 974 455 2 283 857
Hindalco Industries Ltd. 315 335 1 620 692 2 442 647
JK Cement Ltd. 35 861 1 677 786 1 711 051

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Fonds Inde Aditya Birla Sun Life (i)

Inventaire du portefeuille (suite)
Au 31 décembre 2022

Colit Juste % de l'actif
Nombre d'actions moyen ($) valeur ($) net total
Shree Cement Ltd. 4 450 1919 772 1 693 811
Tata Steel Ltd. 849 831 1 564 934 1 568 333
Ultratech Cement Ltd. 24 314 2 093 145 2 764 447
13 151 352 14 741 925 10,0
Immobilier
The Phoenix Mills Ltd. 129 154 1 628 103 3 005 496
Sunteck Realty Ltd. 206 809 1 229 050 1113 871
2 857 153 4 119 367 2,8
Total des actions 123 338 155 146 975 073 100,0
Colits de transaction (259 664)
Total des placements 123 078 491 146 975 073 100,0
Autres actifs, moins les passifs 48 353 0,0
Total de l'actif net 147 023 426 100,0

Notes des états financiers propres au fonds

Gestion des risques financiers

En raison de ses activités de placement, le Fonds Inde Aditya
Birla Sun Life (le « fonds ») est exposé a divers risques
financiers, lesquels sont décrits ci-dessous. L'exposition du
fonds se concentre dans ses placements, qui sont présentés
dans linventaire du portefeuille au 31 décembre 2022 et ou
les titres sont regroupés par type dactif, secteur d'activité,
région géographique ou exposition aux devises. Les risques
importants qui concernent le fonds sont décrits ci-apres.
L'information générale sur la gestion des risques et une
analyse particuliere du risque de crédit, du risque de change,
du risque de taux d'intérét, de lautre risque de marché, du
risque de liquidité et du risque de concentration figurent a la
note 8 des états financiers.

a) Risque de crédit

Aux 31 décembre 2022 et 2021, le fonds ne détenait pas de
placements importants dans des titres de créance ou des
dérivés et, par conséquent, n'était pas exposé a un risque de
crédit important. Le risque de crédit découlant d'autres
instruments est minime.

Le réglement de toutes les opérations sur des titres cotés en
Bourse est effectué au moment de la livraison par
lintermédiaire de courtiers agréés. Le risque de défaillance
est considéré comme minime, étant donné que la livraison
des titres vendus n'a lieu qu'aprés réception du paiement par
le courtier. Le paiement d'un achat est effectué apres
réception des titres par le courtier. L'opération échoue si une
des parties ne remplit pas son obligation. En outre, les
contrats de change peuvent représenter des risques en
raison de lincapacité potentielle des contreparties a
respecter les conditions de leurs contrats.

b) Risque de marché
i) Risque de change

Le fonds détient des actifs et des passifs, y compris des
éléments de trésorerie et des équivalents de trésorerie, qui
sont libellés en devises autres que le dollar canadien, la
monnaie fonctionnelle du fonds. Il est donc exposé au risque
de change, étant donné que la valeur des titres libellés dans
d'autres devises varie en fonction des fluctuations des taux
de change.

Le tableau ci-aprées résume l'exposition du fonds au risque
de change aux 31 décembre 2022 et 2021. Les montants
présentés sont fondés sur la juste valeur des actifs
monétaires et non monétaires.

Placements Placements
exposésau  Pourcentage exposésau  Pourcentage
risque de de l'actif risque de de l'actif
change net (%) change net (%)
($ CA) (5 cA)
31 décembre 2022 31 décembre 2021
Roupies
indiennes 149 431 473 101,6 190 735 676 100,4
Dollar
américain 164 525 0,1 902 823 05
Total 149 595 998 101,7 191 638 499 100,9

Au 371 décembre 2022, si le dollar canadien s'était affaibli ou
raffermi de 5 % par rapport aux autres devises, toute autre
variable demeurant constante, ['actif net attribuable aux
porteurs de titres rachetables du fonds aurait augmenté ou
diminué de 7 479 800 S (9 581 925 S au 31 décembre
2021). En pratique, les résultats réels peuvent différer de
cette analyse de sensibilité, et ['écart pourrait étre important.

ii) Risque de taux d'intérét

Aux 371 décembre 2022 et 2021, la majorité des actifs et
passifs financiers du fonds ne portaient pas intérét. Le risque
de taux d'intérét n'est donc pas considéré comme important
pour le fonds.

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Fonds Inde Aditya Birla Sun Life (i)

iii) Autre risque de marché

Le fonds est exposé a lautre risque de marché en raison de
ses placements dans des actions mondiales.

Au 371 décembre 2022, si ces placements avaient augmenté
ou diminué de 5 %, toute autre variable demeurant
constante, lactif net attribuable aux porteurs de titres
rachetables du fonds aurait augmenté ou diminué de

7 348 754 5 (9 391 280 $ au 31 décembre 2021). En
pratique, les résultats réels peuvent différer de cette analyse
de sensibilité, et [écart pourrait étre important.

c) Risque de liquidité

Aux 31 décembre 2022 et 2021, la majorité des placements
du fonds étaient considérés comme facilement négociables
et trés liquides; le risque de liquidité du fonds est donc
considéré comme minime.

d) Risque de concentration

Le risque de concentration découle de la concentration des
positions dans une méme catégorie, que ce soit un
emplacement géographique, un type de produit, un secteur
d'activité ou un type de contrepartie. Le risque de
concentration du fonds est présenté sommairement dans le
tableau ci-apres :

Pourcentage de l'actif net (%)

31 décembre 31 décembre

Portefeuille par catégorie 2022 2021
Actions

Energie 59 6,0
Matériaux 10,0 8,6
Industrie 83 11,2
Consommation discrétionnaire 10,6 10,9
Consommation de base 10,2 6,1
Soins de santé 32 51
Services financiers 35,2 26,5
Immobilier 2.8 36
Services de communication 18 2,6
Technologies de linformation 12,0 183
Autres actifs, moins les passifs - 11
Total 100,0 100,0

Présentation de la juste valeur

Les tableaux suivants illustrent le classement des actifs et
des passifs du fonds évalués a la juste valeur selon la
hiérarchie de la juste valeur aux 371 décembre 2022 et
2021.

31 décembre 2022

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

(%) () ($) ()

Actifs financiers

Actions 146 975 073 146 975 073

31 décembre 2021

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

() ($) O] ($)

Actifs financiers

Actions 7717 120 180 108 472 187 825 592

Les transferts dans le fonds entre les niveaux de juste
valeur 1 et 2 au cours des périodes du 1°" janvier au

31 décembre 2022, et du 1¢" janvier au 31 décembre 2021
sont présentés ci-aprés. Les transferts de 2022 sont le
résultat de application de facteurs de juste valeur au cours
de cloture de certains titres, comme il est question a la
note 2 ) ii).

Transferts du Transferts du Transferts du Transferts du
niveau 1au niveau 2au niveau 1au niveau 2au
niveau 2 (5) niveau 1 ($) niveau 2 ($) niveau 1 ($)

31 décembre 2022 31 décembre 2021

Actions 1 351 848 - - R

Actions ordinaires

Les positions en actions du fonds sont classées au niveau 1
lorsque le titre est négocié activement et qu'un prix fiable
est observable. Certaines actions du fonds ne sont pas
négociées fréquemment, si bien qu'aucun prix observable
n'est disponible. Dans ces cas, la juste valeur est établie au
moyen de données de marché observables (p. ex., des
opérations sur des titres similaires du méme émetteur), et la
juste valeur est classée au niveau 2, @ moins que ['‘évaluation
de la juste valeur ne nécessite [utilisation de données non
observables importantes, auquel cas elle est transférée au
niveau 3.

Commissions de courtage et autres colits
de transaction

Les commissions et autres co(ts de transaction versés pour
les opérations de portefeuille pour la période close le

31 décembre 2022 étaient de 308 578 $ (565 248 $ pour
la période close le 31 décembre 2021).

Imposition du fonds
Le fonds n'a pas accumulé de pertes en capital.

Au 31 décembre 2022, le fonds avait accumulé des pertes
autres qu'en capital de 1 915 785 $ (1915 785 $ au

31 décembre 2021). A des fins fiscales, les pertes autres
qu'en capital peuvent étre reportées en avant jusqu'a
l'exercice se terminant en 2040.

Le fonds est actuellement assujetti a des retenues d'impét
sur les revenus de placement et les gains en capital dans
certains pays. Ces revenus et ces gains sont comptabilisés au
montant brut, et les retenues d'imp06t s’y rattachant sont
présentées distinctement dans ['état du résultat global.

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Fonds Inde Aditya Birla Sun Life (i)

Opérations entre parties liées

Capitaux de lancement par le gestionnaire

Gestion dactifs PMSL inc. (le « gestionnaire ») est [émetteur
du fonds. Le placement du gestionnaire dans le fonds, a
l'occasion, est aux fins des mises de fonds initiales. Aux

31 décembre 2022 et 2021, le gestionnaire détenait les
positions suivantes dans le fonds :

31 décembre 2022

Valeur de

Titres  marché ($)

Série | 682 13 548
Série O 2 533 13 614

31 décembre 2021

Valeur de

Titres  marché ($)

Série | 682 14 082
Série O 2 548 14 263

Les tableaux suivants présentent les opérations réalisées
dans le fonds par le gestionnaire du début de la période aux
31 décembre 2022 et 2021. Le cas échéant, les dividendes
ont été réinvestis dans des titres de la méme série du méme
fonds :

31 décembre 2022

Achats ($) Rachats ($)  Distributions ($)

Série O - 84 -

31 décembre 2021

Achats ($) Rachats ($)  Distributions ($)
Série O - -

Création du fonds

La date de création de chaque série de titres du fonds est
présentée dans le tableau ci-aprés :

Date de création Disponibles a la vente
Titres de série A 14 avr. 1998 14 avr. 1998
Titres de série DB 11 oct. 2016 11 oct. 2016
Titres de série F 5 janv. 2005 5 janv. 2005
Titres de série | 23 déc. 2004 16 févr. 2018
Titres de série IS 23 déc. 2016 23 déc. 2016
Titres de série O 18 juill. 2019 18 juill. 2019

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Fonds de titres de créance de marchés émergents Amundi Sun Life

Etats de la situation financiére
Aux 371 décembre 2022 et 2021

31 décembre 31 décembre 31décembre 31 décembre
2022 (3) 2021 (%) 2022 (3) 2021 (§)
Actif Actif net attribuable aux porteurs de titres rachetables par titre (note 4)
Actifs courants Série A 3,30 3,84
Placements (actifs financiers non dérivés) Série DB 2,84 3,40
(note 2) 25 949 277 44 584 931 Série F 3,76 4,37
Placements a court terme - - Série | 419 477
Trésorerie 658 227 1128 272 Série IS 3,08 3,63
Marge 836 038 528 308
Options a la juste valeur — position
acheteur - - Approuvé au nom du fiduciaire
Swaps sur défaillance, protection vendue - -
Plus-value latente des contrats a terme
standardisés - - (signé) Oricia Smith (signé) Kari Holdsworth
Plus-value latente des contrats de Présidente Premiere di\rectrice
change a terme 186 880 348 441 financiere
Plus-value latente des swaps - -
Sommes a recevoir des courtiers en
valeurs mobilieres 155 330 250 500
Intéréts courus 451 097 705 749

Dividendes a recevoir - -
Distributions a recevoir des fonds

sous-jacents - -
Souscriptions a recevoir 277 5 089
Imp6t étranger a recouvrer - -

28 237 126 47 551 290

Passif

Passifs courants
Dette bancaire -
Marge 20 197 230 197
Options a la juste valeur — position

vendeur - -

Swaps sur défaillance, protection achetée - -
Moins-value latente des contrats a terme

standardisés - 20 913
Moins-value latente des contrats de

change a terme 65 138 211 830
Moins-value latente des swaps - -
Charges a payer 1189 2 579
Imp0t étranger a payer - -
Rachats a payer 41 924 143 516

Distributions a payer - -
Sommes a payer aux courtiers en valeurs
mobilieres -
Frais de gestion a payer 8 701 18 325
Total du passif (compte non tenu de
[actif net attribuable aux porteurs de

titres rachetables) 137 149 627 410
Actif net attribuable aux porteurs de titres
rachetables 28 099 977 46 923 830
Actif net attribuable aux porteurs de titres rachetables par série
Série A 15 224 225 24 252 571
Série DB 23 320 169 223
Série F 11 289 778 17 961 337
Série | 1 435 163 1 224 628
Série IS 127 491 3 316 121

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Fonds de titres de créance de marchés émergents Amundi Sun Life (i)

Etats du résultat global

Pour les périodes closes les 31 décembre

2022 2021 2022 2021
) ) ) )
Revenu de placement Nombre moyen pondéré de titres en circulation
Revenu de dividendes - - Série A 5 235 488 7 358 233
Revenu d'intéréts aux fins de distribution 1 847 221 3 323 800 Série DB 17 852 48 191
Distributions des fonds sous-jacents - - Série F 3 488 195 5 479 725
Variations de la juste valeur des actifs et des passifs financiers a la juste valeur par Série | 305 390 251 965
le biais du résultat net Série IS 280 600 1223 443
Intérét negatif sur les placements (961) (2 792) Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux porteurs de titres
Profit (perte) net(te) réalisé(e) a la vente rachetables provenant de l'exploitation par titre (compte non tenu des
de placements (2 980 990) (835 829) distributions)
Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur des Série A (0,36) (0,35)
contrats a terme standardisés 304 930 166 735 Série DB (0:74) (0’28)
Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur des Série F (0,37) (0'37)
contrats de change a terme 135 143 110 121 Série | (0'21) (0'30)
Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur des Série IS (0:72) (0:34)
options - -
Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur des
swaps 438 773 (375 454)
Variation de la plus-value (moins-value)
latente des placements (2 528 007) (6 744 387)
Variation de la plus-value (moins-value)
latente des contrats a terme
standardisés 20 913 (20 911)
Variation de la plus-value (moins-value)
latente des contrats de change a terme (14 819) (125 166)
Variation de la plus-value (moins-value)
latente des options - -
Variation de la plus-value (moins-value)
latente des swaps - 348 063
Profits (pertes) net(te)s sur placements (2 777 797) (4 155 820)
Profit (perte) de change net(te) (134 453) 77 048
Autres produits - 142
Total des produits (de la perte) (2 912 250) (4 078 630)
Charges (note 5)
Frais de gestion 470 728 850 508
Honoraires d'administration annuels a
taux fixe 64 687 121 148
Frais du comité d'examen indépendant 140 226
Retenues d'imp6t 12 279 39 291
Impot étranger 3 368 -
Colts de transaction (note 2) 6 274 19 669
Total des charges d'exploitation 557 476 1030 842
Frais visés par une renonciation du
gestionnaire/absorbés par le
gestionnaire - -
Résultat d'exploitation (3 469 726) (5 109 472)
Charges financiéres
Charges dintéréts - -
Augmentation (diminution) de l'actif net
attribuable aux porteurs de titres
rachetables provenant de 'exploitation
(compte non tenu des distributions) (3 469 726) (5 109 472)
Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux porteurs de titres
rachetables provenant de l'exploitation par série (compte non tenu des
distributions)
Série A (1 901 983) (2 583 827)
Série DB (13 157) (13 435)
Série F (1 289 014) (2 022 525)
Série | (64 545) (75 343)
Série IS (201 027) (414 342)

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Fonds de titres de créance de marchés émergents Amundi Sun Life (i)

Etats de [évolution de lactif net attribuable aux porteurs de titres rachetables

Pour les périodes closes les 31 décembre
Série A Série DB Série F
2022 2021 2022 2021 2022 2021

Actif net attribuable aux porteurs de titres
rachetables au début de la période 24 252 5715 39 501 530 169 223 188 375 17 961 337 31 687 644

Augmentation (diminution) de l'actif net

attribuable aux porteurs de titres rachetables
provenant de ['exploitation (compte non tenu

des distributions) (1 901 983% (2 583 827) (13 157) (13 435) (1 289 014) (2 022 525)
Opérations sur titres rachetables
Produit de [‘émission de titres rachetables 2 340 163$ 7 966 201 - - 3 316 804 8 579 569
Rachat de titres rachetables (9 153 1576 (20 182 146) (132 746) (5 717) (8 238 552) (19 598 928)
Réinvestissement des distributions aux
porteurs de titres rachetables 922 8785 1376 413 4 455 14 447 575 705 933 606
Distributions capitalisées - - - - - -
(5 890 1165 (10 839 532) (128 291) 8 730 (4 346 043) (10 085 753)
Distributions versées aux porteurs de titres
rachetables
Des gains en capital -S - - - - -
Du revenu de placement net (659 548% (1 083 108) (2 377) (8 571) (552 982) (959 959)
Remboursement de capital (576 699% (742 492) (2 078) (5 876) (483 520) (658 070)
(1 236 247% (1 825 600) (4 455) (14 447) (1 036 502) (1 618 029)
Augmentation (diminution) de l'actif net
attribuable aux porteurs de titres rachetables
pour la période (9 028 346% (15 248 959) (145 903) (19 152) (6 671 559) (13 726 307)
Actif net attribuable aux porteurs de titres
rachetables a la fin de la période 15 224 2255 24 252 571 23 320 169 223 11 289 778 17 961 337
Opérations sur titres rachetables
Solde au début de la période 6 311 563 8 924 642 49 844 47 424 4 112 009 6 337 442
Titres émis 686 150 1 913 069 - - 856 110 1 827 707
Titres émis par suite du réinvestissement
des distributions 275 367 339 450 1 449 4 019 150 886 203 178
Titres rachetés (2 663 280) (4 865 598) (43 090) (1 599) (2 119 935) (4 256 318)
Solde a la fin de la période 4 609 800 6 311 563 8 203 49 844 2 999 070 4 112 009
Série | Série IS Total
2022 2021 2022 2021 2022 2021

Actif net attribuable aux porteurs de titres
rachetables au début de la période 1 224 6285 1 054 925 3 316 121 6 449 884 46 923 880 78 882 358

Augmentation (diminution) de l'actif net
attribuable aux porteurs de titres rachetables
provenant de |'exploitation (compte non tenu

des distributions) (64 545% (75 343) (201 027) (414 342) (3 469 726) (5 109 472)
Opérations sur titres rachetables
Produit de [‘émission de titres rachetables 406 181% 479 273 27 622 959 893 6 090 770 17 984 936
Rachat de titres rachetables (131 101% (234 227) (2 1997 443) (3 670 176) (20 652 999) (43 691 194)
Réinvestissement des distributions aux
porteurs de titres rachetables 92 4805 76 038 59 953 351 691 1 655 471 2 752 195
Distributions capitalisées -S - - - - -
367 5605 321 084 (2 909 868) (2 358 592) (12 906 758) (22 954 063)
Distributions versées aux porteurs de titres
rachetables
Des gains en capital - - - - - -
Du revenu de placement net (49 339% (45 113) (41 472) (214 076) (1 305 718) (2 310 827)
Remboursement de capital (43 141% (30 925) (36 263) (146 753) (1 141 701) (1 584 116)
(92 480% (76 038) (77 735) (360 829) (2 447 419) (3 894 943)
Augmentation (diminution) de l'actif net
attribuable aux porteurs de titres rachetables
pour la période 210 5355 169 703 (3 188 630) (3 133 763) (18 823 903) (31 958 478)
Actif net attribuable aux porteurs de titres
rachetables a la fin de la période 1435 163$ 1224 628 127 491 3 316 121 28 099 977 46 923 830
Opérations sur titres rachetables
Solde au début de la période 256 552 196 174 913 47 1 532 882 11 643 439 17 038 564
Titres émis 94 831 92 749 8 631 253 276 1 645 722 4 086 801
Titres émis par suite du réinvestissement
des distributions 22 144 15 320 17 987 91 414 467 833 653 381
Titres rachetés (30 971) (47 697) (898 662) (964 101) (5 755 938) (10 135 307)
Solde a la fin de la période 342 556 256 552 41 427 913 47 8 001 056 11 643 439

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Fonds de titres de créance de marchés émergents Amundi Sun Life (i)

Tableaux des flux de trésorerie

Pour les périodes closes les 31 décembre

2022 2021
() ()
Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation
Augmentation (diminution) de actif net
attribuable aux porteurs de titres
rachetables provenant de ['exploitation
(compte non tenu des distributions) (3 469 726) (5 109 472)
Ajustements :
(Profit) perte net(te) réalisé(e) a la vente
de placements 2 980 990 835 829
Variation de la (plus-value) moins-value
latente des placements 2 528 007 6 744 387
Variation de la (plus-value) moins-value
latente des contrats a terme
standardisés (20 913) 20 911
Variation de la (plus-value) moins-value
latente des contrats de change a terme 14 819 125 166

Variation de la (plus-value) moins-value

latente des options - -
Variation de la (plus-value) moins-value

latente des swaps - (348 063)
Distributions de revenus hors trésorerie

provenant des fonds sous-jacents - -
Variation de la marge (517 730) (493 439)

Achats de placements (5 703 099) (11 198 415)
Produit de la vente de placements 18 918 652 34 385 604

Achats de placements a court terme - -
Produit de la vente de placements a

court terme - -
Variation des dividendes et des intéréts a

recevoir 254 652 513 888
Variation des distributions a recevoir des

fonds sous-jacents - -
Variation des frais de gestion a payer (9 624) (11 910)

Variation des autres créditeurs et charges
a payer 4 884 16 684
Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux
activités d'exploitation 14 980 912 25 481 170

Flux de trésorerie liés aux activités de financement
Distributions versées aux porteurs de
titres rachetables, nettes des

distributions réinvesties (791 948) (1 142 748)
Produit de [‘émission de titres rachetables 6 095 582 18 106 775
Rachat de titres rachetables (20 754 591) (43 621 382)

Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux
activités de financement (15 450 957) (26 657 355)
Augmentation (diminution) nette de la

trésorerie (470 045) (1 176 185)
Trésorerie (dette bancaire) au début de la

période 1 128 272 2 304 457

Trésorerie (dette bancaire) a la fin de la

période 658 227 1128 272
Dividendes recus, nets des retenues

d'imp6t - -
Intéréts regus, nets des retenues d'impot 2 089 5% 3 599 928
Intéréts versés (961) (2 792)

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Fonds de titres de créance de marchés émergents Amundi Sun Life (i)

Inventaire du portefeuille
Au 31 décembre 2022

Taux
d'intérét Date Valeur Colit Juste % de l'actif
nominal d'échéance nominale moyen ($) valeur ($) net total
OBLIGATIONS
Obligations de gouvernement
Banque internationale pour la reconstruction et le
développement, coupon zéro 29 déc. 2028 7 500 000 434 632 357 242
International Finance Corp. 6,300 % 25 nov. 2024 35 580 000 607 616 574 044
International Finance Corp., coupon zéro 22 févr. 2038 30 000 000 706 553 536 497
1 748 801 1 467 783 5.2
Obligations de gouvernements étrangers
Obligation internationale du gouvernement d’Abu Dhabi 2,500 % 16 avr. 2025 350 000 449 647 454 238
Obligation internationale du gouvernement de Angola 9375 % 8 mai 2048 200 000 290 356 215 484
Obligation internationale du gouvernement de [Angola 9,125 % 26 nov. 2049 300 000 355 901 318 760
Obligation internationale du gouvernement de Bahrein 5250 % 25 janv. 2033 200 000 252 579 232 969
Obligation internationale du gouvernement de Bahrein 7,500 % 20 sept. 2047 150 000 241 220 183 552
Obligation internationale du gouvernement du Bénin 4,950 % 22 janv. 2035 200 000 288 698 211 441
Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos 2800 %  1°" oct. 2033 275 000 000 448 025 358 880
Brazil Letras do Tesouro Nacional, coupon zéro 180 juill. 2023 1 000 70 276 240 703
Brazil Notas do Tesouro Nacional, série F 10,000 %  1°" janv. 2029 2 000 462 386 485 772
Obligation internationale du gouvernement du Brésil 5625 % 21 févr. 2047 64 000 79 819 69 011
Colombian TES 7,500 % 26 aolt 2026 3 592 600 000 1 447 129 858 771
Colombian TES 6,000 % 28 avr. 2028 1 500 000 000 616 690 313 319
Development Bank of Mongolia LLC 7,250 % 23 oct. 2023 250 000 320 052 304 513
Development Bank of the Republic of Belarus JSC, placement
privé 6,750 % 2 mai 2024 80 000 107 872 0
Obligation internationale de la République dominicaine 5300 % 21 janv. 2041 310 000 394 307 325 721
Obligation internationale de la République dominicaine 6,850 % 27 janv. 2045 200 000 299 729 236 247
Obligation internationale du gouvernement de [Equateur 0,500 % 37 juill. 2035 381 363 482 432 240 145
Obligation internationale du gouvernement de [Equateur 1,500 % 31 juill. 2040 231 540 292 903 129 203
Obligation internationale du gouvernement de [Equateur,
coupon zéro , 31 juill. 2030 42 683 114 451 22 877
Obligation internationale du gouvernement de [Egypte 5577 % 21 févr. 2023 200 000 264 838 270 096
Obligation internationale du gouvernement de Egypte 8500 % 31 janv. 2047 400 000 559 906 362 950
Obligation internationale du gouvernement du Ghana 8950 % 26 mars 2051 200 000 265 851 97 349
Obligation internationale du gouvernement de la Hongrie 5000 % 22 févr. 2027 60 000 81 261 86 240
Obligations du Trésor de lIndonésie 6,125 % 15 mai 2028 12 690 000 000 1122 568 1081 753
Obligations du Trésor de lIndonésie 8750 % 15 mai 2031 50 000 000 4 680 4 857
Obligations du Trésor de [Indonésie 7,500 % 15 mai 2038 10 000 000 000 864 725 897 551
Obligation du gouvernement du Kazakhstan — MEUKAM 5000 % 15 mai 2023 125 700 000 348 376 357 453
Obligation du gouvernement de la Malaisie 3,900 % 30 nov. 2026 2 380 000 739 095 733 8%
Obligations mexicaines 7,750 % 13 nov. 2042 30 323 210 388 184 177
Obligation internationale du gouvernement du Maroc 3,000 % 15 déc. 2032 200 000 254 730 217 512
Obligation internationale du gouvernement du Nigéria 76% % 23 févr. 2038 400 000 499 540 370 235
Nota Do Tesouro Nacional, série F 10,000 % 1° janv. 2023 2 000 826 266 538 002
Obligation internationale du gouvernement du Panama 3,870 % 23 juill. 2060 200 000 278 825 174 889
Obligation du gouvernement du Pérou 5350 % 12 ao(t 2040 2 600 000 1037 073 687 212
Obligation internationale du gouvernement du Pérou 6,950 % 12 aolt 2031 1000 000 456 868 334 99
Province de Buenos Aires/Obligations d'Etat 2,850 %  1¢" sept. 2037 918 048 1234 537 413 276
Obligation internationale du gouvernement du Qatar 4817 % 14 mars 2049 300 000 483 940 397 153
Obligation internationale du gouvernement du Qatar 4,400 % 16 avr. 2050 200 000 280 249 249 134
Republic of Kenya Government International Bond 8250 % 28 févr. 2048 150 000 224 742 158 268
Obligation de la République d'Afrique du Sud 8,000 % 31 janv. 2030 23 800 000 1933 518 1692 450
Obligation du gouvernement de la Roumanie 3,650 % 24 sept. 2031 4 300 000 1403 211 938 926
Obligation du gouvernement fédéral de Russie, OFZ, placement
privé 6,000 % 6 oct. 2027 58 000 000 842 301 0
Obligation du gouvernement fédéral de Russie, OFZ, placement
privé 7,050 % 19 janv. 2028 57 000 000 1 246 545 0
Obligation internationale du gouvernement du Sri Lanka 6,850 % 3 nov. 2025 300 000 398 040 131 130
Obligation internationale du gouvernement du Sri Lanka 7,550 % 28 mars 2030 230 000 303 575 99 438
Obligations du gouvernement de la Thailande 4,875 % 22 juin 2029 6 044 000 290 467 275 020
Obligation internationale du gouvernement de la Turquie 5750 % 11 mai 2047 250 000 295 126 232 037
Obligation internationale du gouvernement ukrainien 7375 % 25 sept. 2032 800 000 826 210 209 189
Obligation internationale du gouvernement de [Uruguay 4375 % 23 janv. 2031 200 000 262 827 269 725
24 854 800 16 666 520 59,4

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Fonds de titres de créance de marchés émergents Amundi Sun Life (i)

Inventaire du portefeuille (suite)

Au 31 décembre 2022

Taux
d'intérét Date Valeur Colit Juste % de l'actif
nominal d'échéance nominale moyen ($) valeur ($) net total
Obligations de sociétés étrangéres
Bioceanico Sovereign Certificate Ltd., coupon zéro 5 juin 2034 365 314 356 718 342 282
CNAC HK Finbridge Co., Ltd. 3,700 % 22 sept. 2050 200 000 263 480 167 571
CRCC Chengan Ltd. 3970 % 31 déc. 2049 400 000 528 583 530 779
Empresa de Transporte de Pasajeros Metro SA 4,700 % 7 mai 2050 200 000 278 034 227 871
Empresa Nacional del Petroleo 4,500 % 14 sept. 2047 200 000 235 259 208 127
Leader Goal International Ltd. 4250 % 31 déc. 2049 270 000 338 175 365 680
MDGH GMTN RSC Ltd. 2,875 % 7 nov. 2029 400 000 517 502 488 387
National Bank of Oman SAQG 5625 % 25 sept. 2023 200 000 258 582 270 085
Nostrum Oil & Gas Finance BV 7,000 % 16 févr. 2025 700 000 875 238 245 436
Pertamina Persero PT 6,000 % 3 mai 2042 180 000 263 188 234 164
Pertamina Persero PT 4175 % 21 janv. 2050 200 000 267 049 208 687
Petkim Petrokimya Holding AS 5875 % 26 janv. 2023 200 000 248 309 271 241
Petrobras Global Finance BV 6,900 % 19 mars 2049 100 000 135 992 121 708
Petroleos de Venezuela SA 6,000 % 15 nov. 2026 2 689 655 1297 610 172 197
Petroleos Mexicanos 7,190 % 12 sept. 2024 309 000 1890 510 1992 721
Rumo Luxembourg Sarl 5250 % 10 janv. 2028 200 000 272 402 257 103
SASOL Financing USA LLC 6,500 % 27 sept. 2028 160 000 206 250 197 302
Sinopec Group Overseas Development 2018 Ltd. 2300 % 8 janv. 2031 467 000 591 711 530 748
Suzano Austra GmbH 5000 % 15 janv. 2030 200 000 264 305 254 197
Tengizchevroil Finance Co., International Ltd. 3,250 % 15 aolt 2030 200 000 267 848 193 896
Yapi ve Kredi Bankasi AS 5850 % 21 juin 2024 400 000 530 000 534 792
9 880 745 7 814 974 27,8
Total des obligations 36 484 346 25 949 277 92,4
Colits de transaction (738)
Total des placements 36 483 608 25 949 277 92,4
Plus-value (moins-value) latente des contrats de change a terme’ 121 742 0,4
Autres actifs, moins les passifs 2 028 958 7,2
Total de l'actif net 28 099 977 100,0
1) Plus-value (moins-value) latente des contrats de change a terme
Note de crédit de Date de Devise Valeur Devise Valeur Profit (perte)
Contrepartie la contrepartie réglement achetée nominale vendue nominale latent(e) ($)
Merrill Lynch International Non noté 31 janv. 2023 PLN 2 220 000 usD (462 582) 56 786
Merrill Lynch International Non noté 12 janv. 2023 EGP 3 363 144 usD (130 203) 2179
Societie Generale
Securities Corp. A-1 30 janv. 2023 THB 35 361 570 usD (993 963) 41 125
Societie Generale
Securities Corp. A-1 20 janv. 2023 usD 279 935 INR 22 876 000) 5 084
State Street Trust Company of
Canada A-1 19 janv. 2023 MYR 2 432 000 usD (536 096) 22 294
UBS AG Warburg A-1 31 janv. 2023 CZK 15 264 282 usD (650 000) 31 157
UBS AG Warburg A-1 2 févr. 2023 BRL 2 981 590 usD (547 925) 17 466
UBS AG Warburg A-1 27 févr. 2023 CNY 1 936 000 usD (271 771) 10 789
186 880
Merrill Lynch International Non noté 20 janv. 2023 usb 761 289 COP (3 766 854 000) (16 785)
Societie Generale
Securities Corp. A-1 31 janv. 2023 usb 40 393 CZK (990 000) (4 398)
Societie Generale
Securities Corp. A-1 13 janv. 2023 UusD 366 400 IDR (5 777 270 000) (6 284)
Societie Generale
Securities Corp. A-1 28 févr. 2023 usDb 685 215 ZAR (11 810 000) (7 084)
State Street Trust Company of
Canada A-1 5 janv. 2023 usDb 50 000 EUR (48 035) (1 742)
UBS AG Warburg A-1 31 janv. 2023 usD 2 533 HUF (1 000 000) (143)
UBS AG Warburg A-1 28 févr. 2023 ZAR 2 888 512 usD (170 000) (1 504)
UBS AG Warburg A-1 12 janv. 2023 UsD 302 499 PEN (1 162 000) (2 366)

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Fonds de titres de créance de marchés émergents Amundi Sun Life (i)

1) Plus-value (moins-value) latente des contrats de change a terme (suite)

) Note de crédit de Date de Devise Valeur Devise Valeur Profit (perte)
Contrepartie la contrepartie réglement achetée nominale vendue nominale latent(e) ($)
UBS AG Warburg A-1 31 janv. 2023 usD 18 035 HUF (7 500 000) (2 366)
UBS AG Warburg A-1 1er févr. 2023 usD 425 761 TWD (13 136 000) (4 211)
UBS AG Warburg A-1 25 janv. 2023 usD 946 394 MXN (18 620 000) (5 467)
UBS AG Warburg A-1 31 janv. 2023 usD 177 838 RON (870 000) (12 788)

(65 138)
121 742

Notes des états financiers propres au fonds

Gestion des risques financiers

En raison de ses activités de placement, le Fonds de titres de
créance de marchés émergents Amundi Sun Life (le

« fonds ») est exposé a divers risques financiers, lesquels
sont décrits ci-dessous. L'exposition du fonds se concentre
dans ses placements, qui sont présentés dans linventaire du
portefeuille au 31 décembre 2022 et ot les titres sont
regroupés par type d‘actif, secteur d'activité, région
géographique ou exposition aux devises. Les risques
importants qui concernent le fonds sont décrits ci-apres.
L'information générale sur la gestion des risques et une
analyse particuliere du risque de crédit, du risque de change,
du risque de taux d'intérét, de lautre risque de marché, du
risque de liquidité et du risque de concentration figurent a la
note 8 des états financiers.

a) Risque de crédit

Aux 31 décembre 2022 et 2021, le fonds détenait des
contrats de change a terme pour se protéger contre les
variations défavorables du taux de change du dollar canadien
par rapport aux autres devises. L'incapacité éventuelle des
contreparties a respecter les conditions de leurs contrats
ainsi que les fluctuations imprévues de la valeur des devises
par rapport au dollar canadien peuvent entrainer des risques
dans le cadre de ces contrats.

Le fonds investit dans des actifs financiers qui ont recu,
principalement de Dominion Bond Rating Services, de
Standard & Poor's et de Moody's, une note de niveau

« qualité supérieure ». Les notes des titres qui soumettent le
fonds au risque de crédit aux 31 décembre 2022 et 2021
sont les suivantes :

Pourcentage de 'actif net (%)

Note 31 décembre 2022 31 décembre 2021
AAA/Aaa 5,2 55
AA/Aa 6,1 47
A/A 7.6 9.9
BBB/Baa 278 28,4
BB/Ba 19,2 20,4
B/B 14,4 14,8
CCC/Caa 2.2 2,8
CC/Ca 2,0 05
Non noté 8,6 88
Total 931 95,8

Le reglement de toutes les opérations sur des titres cotés en
Bourse est effectué au moment de la livraison par
lintermédiaire de courtiers agréés. Le risque de défaillance
est considéré comme minime, étant donné que la livraison
des titres vendus n‘a lieu qu'apres réception du paiement par
le courtier. Le paiement d'un achat est effectué apres
réception des titres par le courtier. L'opération échoue si une
des parties ne remplit pas son obligation. En outre, les
contrats de change peuvent représenter des risques en
raison de lincapacité potentielle des contreparties a
respecter les conditions de leurs contrats.

b) Risque de marché
i) Risque de change

Le fonds détient des actifs et des passifs, y compris des
éléments de trésorerie et des équivalents de trésorerie, qui
sont libellés en devises autres que le dollar canadien, la
monnaie fonctionnelle du fonds. Il est donc exposé au risque
de change, étant donné que la valeur des titres libellés dans
d'autres devises varie en fonction des fluctuations des taux
de change.

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Fonds de titres de créance de marchés émergents Amundi Sun Life (i)

Le tableau ci-aprés résume l'exposition du fonds au risque
de change aux 31 décembre 2022 et 2021. Les montants
présentés sont fondés sur la juste valeur des actifs
monétaires et non monétaires.

Placements Placements
exposésau  Pourcentage exposésau  Pourcentage
risque de de l'actif risque de de l'actif
change net (%) change net (%)
($ CA) ($ CA)
31 décembre 2022 31 décembre 2021
Dollar
américain 13 566 492 483 24 074 396 513
Réal brésilien 2 029 647 7.2 2 006 462 43
Baht
thailandais 1 658 692 59 2 625 682 5,6
Roupie
indonésienne 1 496 092 53 2002 269 43
Ringgit de
Malaisie 1 484 310 53 1 397 667 30
Peso mexicain 1476 270 53 1192 616 2,5
Rand d'Afrique
du Sud 1 403 085 50 1100 672 2.3
Couronne
tcheque 855 241 30 1213 069 2,6
Leu roumain 854 150 3,0 994 579 2,1
Euro 704 502 2.5 (465 569) (1,0)
Zloty polonais 689 276 25 1937 99 41
Nouveau sol
péruvien 638 168 2.3 700 050 15
Renminbi
chinois 390 746 14 3 656 900 78
Tenge kazakh 387 359 14 650 909 14
Peso chilien 358 880 1,3 561 858 1.2
Roupie
indienne 202 950 0,7 - -
Livre 184 154 0,7 - -
égyptienne
Peso
colombien 162 557 06 598 752 13
Yen japonais 15 197 0,1 16 390 -
Livre sterling 24 - 25 -
Rouble russe - - 3172 557 6.8
Dollar de
Singapour - - 39 652 0,1
Livre turque - - (20 4171) -
Peso philippin - - (908 179) (1,9
Forint
hongrois (29 766) ©01) 1276 292 2.7
Nouveau
dollar de
Taiwan (579 090) (21) (1 560 706) (3.3)
Total 27 948 936 99,6 46 263 927 98,7

Au 31 décembre 2022, si le dollar canadien s'était affaibli ou
raffermi de 5 % par rapport aux autres devises, toute autre
variable demeurant constante, ['actif net attribuable aux
porteurs de titres rachetables du fonds aurait augmenté ou
diminué de 1 397 447 $ (2 313 196 $ au 31 décembre
2021). En pratique, les résultats réels peuvent différer de
cette analyse de sensibilité, et l'écart pourrait étre important.

ii) Risque de taux d'intérét

Le tableau ci-aprées résume l'exposition du fonds au risque

de taux d'intérét, catégorisé selon la premiére éventualité a
survenir entre la date de ['établissement d'un nouveau prix

contractuel et la date d'échéance.

Un ana Plus

Moins de cing ans de cing Total
unan (3 6 ans (9 ©
31 décembre 2022 2 252 093 5783 469 17 913 715 25 949 277
31 décembre 2021 1853399 10 214 385 32 517 147 44 584 931

Au 31 décembre 2022, si les taux d'intérét en vigueur
avaient augmenté ou diminué de 1 %, toute autre variable
demeurant constante, lactif net attribuable aux porteurs de
titres rachetables du fonds aurait diminué ou augmenté de
2 703 268 S (4 554 191 S au 31 décembre 2021). En
pratique, les résultats réels peuvent différer de cette analyse
de sensibilité, et [‘écart pourrait étre important.

iii) Autre risque de marché

Le fonds n'est pas exposé actuellement a lautre risque de
marché étant donné qu'il ne détient aucun titre de
participation.

c) Risque de liquidité

Aux 31 décembre 2022 et 2021, la majorité des placements
du fonds étaient considérés comme facilement négociables
et tres liquides; le risque de liquidité du fonds est donc
considéré comme minime.

d) Risque de concentration

Le risque de concentration découle de la concentration des
positions dans une méme catégorie, que ce soit un
emplacement géographique, un type de produit, un secteur
d'activité ou un type de contrepartie. Le risque de
concentration du fonds est présenté sommairement dans le
tableau ci-apres :

Pourcentage de 'actif net (%)

31 décembre 31 décembre

Portefeuille par catégorie 2022 2021
Obligations
Obligations de gouvernements

étrangers 59,4 62,3
Obligations de gouvernement 5.2 78
Obligations de sociétés étrangeres 27,8 24,9
Actifs (passifs) dérives 04 03
Autres actifs, moins les passifs 7.2 47
Total 100,0 100,0

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Fonds de titres de créance de marchés émergents Amundi Sun Life (i)

Présentation de la juste valeur

Les tableaux suivants illustrent le classement des actifs et
des passifs du fonds évalués a la juste valeur selon la
hiérarchie de la juste valeur aux 31 décembre 2022 et
2021.

31 décembre 2022

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

(%) O] ) O]

Actifs financiers
Obligations
Contrats de
change a
terme - 186 880
Passifs financiers
Contrats de
change a
terme - 65 138 - 65 138

25 777 080 172 197 25 949 277

186 880

31 décembre 2021

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

(%) () ($) ()

Actifs financiers
Obligations
Contrats de

change a

terme - 348 441 - 348 441
Passifs financiers
Contrats de

change a

terme - 211 880
Contrats a

terme

standardisés 20 913 - - 20 913

44 584 931 44 584 931

211 880

Iln'y a eu aucun transfert entre le niveau 1 et le niveau 2 de
la hiérarchie de la juste valeur au cours des périodes du

1€" janvier au 31 décembre 2022, et du 1¢" janvier au

31 décembre 2021.

Le tableau suivant présente le rapprochement des actifs a la
juste valeur de niveau 3 aux 31 décembre 2022 et 2021.

31 décembre 2022 31 décembre 2021
($) (9)

Solde d'ouverture - -
Achats et ventes nets -
151 606 -

Transferts nets

Profits (pertes)
Réalisé(e)s - -
Latent(e)s 20 591 -
Solde de cloture 172 197 -

L'évaluation de la juste valeur des actifs de niveau 3 est
réalisée au moyen des derniers cours du marché observables
disponibles. Aucune modification pouvant avoir une
incidence sur le fonds n'a été apportée aux hypotheses liées
a l‘évaluation de la juste valeur des actifs de niveau 3. Les
autres estimations aux fins de ['‘évaluation prises en compte
ont servi a évaluer les actifs au co(it ou a dériver les cours
indirectement a partir d'autres données d’entrée non
observables.

Obligations

Les obligations se composent principalement d'obligations
d'Etat et de sociétés, qui sont évaluées selon la moyenne
des cours acheteur et vendeur provenant de tiers
fournisseurs reconnus. Comme les données d'entrée
importantes aux fins de ['évaluation sont généralement
observables, les obligations ont été classées au niveau 2.
Lorsque les données d'entrée importantes aux fins de
['évaluation deviennent non observables, les obligations sont
classées au niveau 3.

Actifs et passifs dérivés

Les actifs et passifs dérivés se composent de contrats a
terme standardisés et de contrats de change a terme. Les
contrats a terme standardisés sont classés au niveau 1 et
sont évalués a la valeur de marché chaque date d'évaluation
selon le profit ou la perte qui serait réalisé(e) si les contrats
étaient liquidés. Les profits ou pertes sur les contrats a
terme standardisés sont comptabilisés comme des profits
(pertes) latent(e)s sur les contrats a terme standardisés et
présentés comme un actif (passif) dans les états de la
situation financiére jusqu'a ce que les contrats soient liquidés
ou arrivent a échéance, date a laquelle les profits (pertes)
sont réalisés.

L'évaluation des contrats a terme repose principalement sur
le montant notionnel du contrat, la différence entre le taux
du contrat et le taux du marché a terme pour la méme
devise, les taux d'intérét et les écarts de taux. Les contrats
pour lesquels les écarts de taux de la contrepartie sont
observables et fiables, ou dont les données d'entrée liées au
crédit sont considérées comme n'étant pas importantes pour
la juste valeur, sont classés au niveau 2.

Commissions de courtage et autres colits
de transaction

Les commissions et autres co(its de transaction versés pour
les opérations de portefeuille pour la période close le

31 décembre 2022 étaient de 6 274 $ (19 669 $ pour la
période close le 31 décembre 2021).

Imposition du fonds

Au 31 décembre 2022, le fonds avait accumulé des pertes
en capital de 11 879 325 S (9628 129 $ au 31 décembre
2021). A des fins fiscales, les pertes en capital peuvent étre
reportées en avant indéfiniment et portées en diminution
des gains en capital futurs.

Le fonds n‘a pas accumulé de pertes autres qu'en capital.

Le fonds est actuellement assujetti a des retenues d'impot
sur les revenus de placement et les gains en capital dans
certains pays. Ces revenus et ces gains sont comptabilisés au
montant brut, et les retenues dimpot s’y rattachant sont
présentées distinctement dans ['‘état du résultat global.

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Fonds de titres de créance de marchés émergents Amundi Sun Life (i)

Compensation d'actifs et de passifs

financiers

Le tableau ci-apres présente lincidence nette de l'exercice
de la totalité des droits @ compensation sur ['état de la
situation financiere du fonds.

Actifs et passifs financiers

compensation

Montants pouvant faire l'objet d'une

Actifs
(passifs),
montant Instruments

Garantie

recue/ Montant

brut  financiers versée net
(4 (8) (%) (8)
31 décembre 2022
Actifs dérivés —
contrats de
change a terme 186 880 (65 138) - 121 742
Total 186 880 (65 138) - 121 742
Passifs dérivés —
contrats de
change a terme (65 138) 65 138 - -
Total (65 138) 65 138 - -
31 décembre 2021
Actifs dérivés —
contrats de
change a terme 348 441 - - 348 441
Total 348 441 - - 348 441
Passifs dérivés —
contrats de
change a terme (211 880) - - (211 880)
Total (211 880) - - (211 880)

Création du fonds

La date de création de chaque série de titres du fonds est
présentée dans le tableau ci-apres :

Date de création

Disponibles a la vente

Titres de série A
Titres de série DB
Titres de série F
Titres de série |
Titres de série IS

22 oct. 2010
24 oct. 2016
4 nov. 2010
16 oct. 2013
13 oct. 2016

22 oct. 2010
24 oct. 2016
4 nov. 2010
16 févr. 2018
13 oct. 2016

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Fonds d'actions canadiennes Composé BlackRock Sun Life

Etats de la situation financiére
Aux 371 décembre 2022 et 2021

Ftats du résultat global

Pour les périodes closes les 31 décembre

31 décembre 31 décembre 2022 2021
2022 ($) 2021 (%) ) )
Actif Revenu de placement
Actifs courants Revenu de dividendes 60 840 784 50 837 216
Placements (actifs financiers non dérivés) Revenu d'intéréts aux fins de distribution 947 025

(note 2)
Placements a court terme -
Trésorerie 3 149 503
Marge -
Options a la juste valeur — position

acheteur -
Swaps sur défaillance, protection vendue -
Plus-value latente des contrats a terme

standardisés -
Plus-value latente des contrats de

change a terme -
Plus-value latente des swaps -
Sommes a recevoir des courtiers en

valeurs mobilieres -
Intéréts courus
Dividendes a recevoir
Distributions a recevoir des fonds

sous-jacents -
Souscriptions a recevoir 1 839 912
Imp6t étranger a recouvrer -

1 984 063 211

5 144 965

2 116 878 271

3 676 717

1291 619

5 361 040

1 052 042

1 994 197 591

2 128 259 689

Passif
Passifs courants
Dette bancaire -
Marge -
Options a la juste valeur — position
vendeur -
Swaps sur défaillance, protection achetée -
Moins-value latente des contrats a terme
standardisés -
Moins-value latente des contrats de
change a terme -
Moins-value latente des swaps -
Charges a payer 241
Imp0t étranger a payer -
Rachats a payer 305 274
Distributions a payer -
Sommes a payer aux courtiers en valeurs
mobilieres

1938 919
Frais de gestion a payer -

969 348

1717 433

Distributions des fonds sous-jacents

923 717

Variations de la juste valeur des actifs et des passifs financiers a la juste valeur par

le biais du résultat net

Intérét négatif sur les placements

Profit (perte) net(te) réalisé(e) a la vente
de placements

Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur des
contrats a terme standardisés

Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur des
contrats de change a terme

Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur des
options

Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur des
swaps

Variation de la plus-value (moins-value)
latente des placements

Variation de la plus-value (moins-value)
latente des contrats a terme
standardisés

Variation de la plus-value (moins-value)
latente des contrats de change a terme

Variation de la plus-value (moins-value)
latente des options

Variation de la plus-value (moins-value)
latente des swaps

64 649 806

(243 278 036)

38 206 372

317 190 131

Profits (pertes) net(te)s sur placements
Profit (perte) de change net(te)
Autres produits

(116 840 421)
(15 529)

407 157 436
(28 779

Total des produits (de la perte)

(116 855 950)

407 128 657

Charges (note 5)
Frais de gestion
Honoraires d'administration annuels a
taux fixe
Frais du comité d'examen indépendant
Retenues d'imp6t
Impdt étranger
Colits de transaction (note 2)

8 531
(1)

245 143

6 943
17 687

212 387

Total du passif (compte non tenu de
[actif net attribuable aux porteurs de

titres rachetables) 2 244 434

2 686 781

Total des charges d'exploitation

Frais visés par une renonciation du
gestionnaire/absorbés par le
gestionnaire

253 663

237 017

Résultat d'exploitation

(117 109 613)

406 891 640

Actif net attribuable aux porteurs de titres

rachetables 1 991 953 157

2 125 572 908

Charges financiéres
Charges dintéréts

Actif net attribuable aux porteurs de titres

rachetables par titre - série | (note 4) 12,44

14,12

Approuvé au nom du fiduciaire

(signé) Oricia Smith

(signé) Kari Holdsworth

Présidente i |
financiére

Premiere directrice

Augmentation (diminution) de l'actif net
attribuable aux porteurs de titres
rachetables provenant de l'exploitation par
série (compte non tenu des distributions) -
serie |

(117 109 613)

406 891 640

Nombre moyen pondéré de titres en
circulation - série |

147 649 277

139 290 710

Augmentation (diminution) de l'actif net
attribuable aux porteurs de titres
rachetables provenant de l'exploitation par
titre (compte non tenu des distributions) -
série |

(0,79)

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Fonds d'actions canadiennes Composé BlackRock Sun Life (it

Etats de [évolution de lactif net attribuable
aux porteurs de titres rachetables

Pour les périodes closes les 31 décembre

Actif net attribuable aux porteurs de titres
rachetables au début de la période

Augmentation (diminution) de l'actif net
attribuable aux porteurs de titres rachetables
provenant de l'exploitation (compte non tenu
des distributions)

Opérations sur titres rachetables
Produit de ['émission de titres rachetables
Rachat de titres rachetables
Réinvestissement des distributions aux
porteurs de titres rachetables
Distributions capitalisées

Distributions versées aux porteurs de titres
rachetables
Des gains en capital
Du revenu de placement net
Remboursement de capital

Augmentation (diminution) de l'actif net
attribuable aux porteurs de titres rachetables
pour la période

Actif net attribuable aux porteurs de titres
rachetables a la fin de la période

Opérations sur titres rachetables

Solde au début de la période

Titres émis

Titres émis par suite du réinvestissement
des distributions

Titres rachetés

Solde a la fin de la période

Total
2022 2021
2 125 572 908$ 1 470 313 666
(117 109 6136 406 891 640
320 286 6115 409 853 924
(336 796 8195 (1671 486 414)
127 878 539$ 85 331 394
111 368 3315 333 698 904
(65 877 253% (35 416 815)
(62 001 2165 (49 914 487)
(127 878 469% (85 331 302)
(133 619 751% 655 259 242
1991 953 157$ 2 125 572 908
150 584 927 125 087 035
23 127 906 31 275 569
10 277 312 6 045 012
(23 900 721) (11 822 689)
160 089 424 150 584 927

Tableaux des flux de trésorerie

Pour les périodes closes les 31 décembre

2022 2021
) ()
Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation
Augmentation (diminution) de actif net
attribuable aux porteurs de titres
rachetables provenant de lexploitation
(compte non tenu des distributions) (117 109 613) 406 891 640

Ajustements :

(Profit) perte net(te) réalisé(e) a la vente
de placements

Variation de la (plus-value) moins-value
latente des placements

Variation de la (plus-value) moins-value
latente des contrats a terme
standardisés

Variation de la (plus-value) moins-value
latente des contrats de change a terme

Variation de la (plus-value) moins-value
latente des options

Variation de la (plus-value) moins-value
latente des swaps

Distributions de revenus hors trésorerie
provenant des fonds sous-jacents

Variation de la marge

Achats de placements

Produit de la vente de placements

Achats de placements a court terme

Produit de la vente de placements a
court terme

Variation des dividendes et des intéréts a
recevoir

Variation des distributions a recevoir des
fonds sous-jacents

Variation des frais de gestion a payer

Variation des autres créditeurs et charges
a payer

(64 649 806)

243 278 036

(367 256 477)
322 711 269

216 075

245 384

(38 206 372)

(317 190 131)

(498 218 647)
197 458 976

(1 853 444)

212 207

Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux
activités d'exploitation

17 434 868

(250 905 771)

Flux de trésorerie liés aux activités de financement

Distributions versées aux porteurs de
titres rachetables, nettes des
distributions réinvesties

Produit de [émission de titres rachetables

Rachat de titres rachetables

70
319 498 741
(337 460 893)

92
410 055 338
(160 598 080)

Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux

activités de financement (17 962 082) 249 457 350
Augmentation (diminution) nette de la
trésorerie (527 214) (1 448 421)
Trésorerie (dette bancaire) au début de la
période 3 676 717 5125 138
Trésorerie (dette bancaire) a la fin de la
période 3 149 503 3676 717
Dividendes regus, nets des retenues
d’impf)t 61 056 870 48 966 085
Intéréts regus, nets des retenues d'impot 947 025 923 717

Intéréts versés

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Fonds d'actions canadiennes Composé BlackRock Sun Life (it

Inventaire du portefeuille
Au 31 décembre 2022

% de l'actif
Nombre Colit Juste net
d'actions moyen ($) valeur ($) total
ACTIONS
Energie
Advantage Energy Ltd. 121 473 829 105 1150 349
Africa Oil Corp. 281 144 721 978 700 049
ARC Resources Ltd. 450 805 5 623 748 8 227 191
Athabasca Oil Corp. 421 101 1114 209 1014 853
Baytex Energy Corp. 389 436 1 520 387 2 367 771
Birchcliff Energy Ltd. 189 267 1276 078 1784 788
Corporation Cameco 305 664 6 141 615 9 380 828
Canadian Natural Resources Ltd. 782 405 32 188 823 58 829 032
Cenovus Energy Inc. 976 725 15 768 233 25 658 566
Crescent Point Energy Corp. 394 862 3 926 564 3 814 367
Denison Mines Corp. 531 651 802 364 824 059
Enbridge Inc. 1 430 684 68 225 145 75 711 797
Energy Fuels Inc 109 338 1031 424 916 252
Enerplus Corp. 162 892 1 693 034 3 893 119
Freehold Royalties Ltd. 87 806 1023 669 1389 969
Gibson Energy Inc. 102 776 2 247 689 2 429 625
Headwater Exploration Inc. 136 890 903 263 810 389
Compagnie Pétroliére Impériale Ltée 123 91 4907 189 8 171 930
Keyera Corp. 156 079 4 669 155 4 618 378
MEG Energy Corp. 191 504 1989 739 3 609 850
NexGen Energy Ltd. 283 705 1 447 339 1699 393
NuVista Energy Ltd. 121 526 1178 918 1 516 644
Paramount Resources Ltd., catégorie A 54 922 1279 999 1572 966
Parex Resources Inc. 76 925 1 448 705 1 550 039
Corporation Parkland 124 014 4186 752 3 684 456
Pason Systems Inc. 57 923 806 447 923 293
Pembina Pipeline Corp. 392 371 15 809 717 18 033 371
Peyto Exploration & Development Corp. 121 553 1142 320 1685 940
PrairieSky Royalty Ltd. 149 881 2 824 721 3 252 418
Precision Drilling Corp. 9 681 778 687 1004 017
Secure Energy Services Inc. 220 274 1141 318 1 548 526
Spartan Delta Corp. 99 836 1250 124 1 492 548
Suncor Energie Inc. 953 523 34 433 125 40 953 813
Tamarack Valley Energy Ltd. 308 068 1180 120 1373 983
Corporation TC Energie 715 323 42 155 123 38 613 136
Topaz Energy Corp. 64 235 1161 895 1 357 286
Tourmaline Oil Corp. 223 977 7 336 033 15 302 109
Vermilion Energy Inc. 116 171 3 270 890 2 784 619
Whitecap Resources Inc. 429 607 3139 811 4 613 979
282 575 455 358 265 698 18,0
Matériaux
Mines Agnico Eagle Ltée 321 992 19 068 791 22 655 357
Alamos Gold Inc. 277 242 2 427 528 3 795 443
Algoma Steel Group Inc. 67 456 745 650 576 749
B2Gold Corp. 755 571 3 574 592 3 634 297
Société aurifere Barrick 1248 162 30 159 513 28 969 840
Canfor Corp. 42 124 849 248 897 662
Capstone Copper Corp. 238 521 1065 322 1178 294
CCL Industries Inc., catégorie B 102 583 5 411 782 5 933 401
Centerra Gold Inc. 156 525 1 494 412 1097 240
Dundee Precious Metals Inc. 136 781 1084 238 890 444
Eldorado Gold Corp. 130 356 2 142 008 1471 719
Endeavour Mining Corp. 131 167 852 009 574 511
Equinox Gold Corp. 197 251 2 499 429 873 822
ERO Copper Corp. 54 378 1000 033 1013 606
Filo Mining Corp. 56 643 1141 985 1316 383
First Majestic Silver Corp. 169 680 2 190 439 1913 990
First Quantum Minerals Ltd. 39 275 7 546 342 11 210 620
Fortuna Silver Mines Inc. 207 821 1602 477 1 057 809
Franco-Nevada Corp. 135 428 17 329 224 24 995 946
HudBay Minerals Inc. 150 199 1164 949 1027 361
IAMGOLD Corp. 327 810 1 603 981 1137 501

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Fonds d'actions canadiennes Composé BlackRock Sun Life (it

Inventaire du portefeuille (suite)
Au 31 décembre 2022

% de l'actif
Nombre Colit Juste net
d'actions moyen ($) valeur ($) total
Interfor Corp. 35 653 726 11 748 713
Ivanhoe Mines Ltd. 402 016 2 024 970 4 301 571
K92 Mining Inc 159 289 1 063 764 1221 747
Kinross Gold Corp. 890 803 5 984 775 4917 233
Labrador Iron Ore Royalty Corp. 45 273 1382 608 1520 267
Lithium Americas Corp. 75 687 2 003 509 1 942 885
Lundin Mining Corp. 474 9N 3 890 333 3 946 510
MAG Silver Corp. 61 209 1 084 226 1 294 570
Methanex Corp. 49 102 2 722 250 2 516 969
Novagold Resources Inc. 173 702 1 446 146 1405 249
Nutrien Ltd. 367 757 26 695 208 36 352 779
OceanaGold Corp. 500 404 1458 617 1291 042
Redevances auriferes Osisko Ltée 129 698 1882 072 2 116 671
Miniere Osisko Inc. 208 488 773 857 729 708
Pan American Silver Corp. 149 541 4 027 554 3 304 856
Sandstorm Gold Ltd. 170 032 1 349 799 1 210 628
Seabridge Gold Inc. 46 553 970 759 791 401
SilverCrest Metals Inc. 103 964 1167 292 842 108
SSR Mining Inc. 145 373 2 548 357 3 080 454
Stelco Holdings Inc. 24 510 862 992 1085 548
Stella-Jones Inc. 36 440 1 573 347 1 768 069
Ressources Teck Limitée, catégorie B 317 510 9 199 460 16 246 987
Torex Gold Resources Inc. 59 381 943 452 923 375
Transcontinental Inc., catégorie A 50 411 979 689 770 280
Wesdome Gold Mines Ltd. 99 345 835 050 743 101
West Fraser Timber Co., Ltd. 42 945 3 408 171 4 198 733
Wheaton Precious Metals Corp. 319 577 12 700 187 16 905 623
Winpak Ltd. 21 848 974 353 918 927
Yamana Gold Inc. 677 938 3951 127 5 098 094
203 583 987 238 416 093 12,0
Industrie
Air Canada 237 693 5 155 361 4 608 867
ATS Corp. 51 418 1 265 460 2 164 184
Badger Infrastructure Solutions Ltd. 23 976 773 546 639 200
Ballard Power Systems Inc. 179 379 3105 115 1162 376
Bombardier Inc. 60 334 2 752 754 3 153 646
Boyd Group Services Inc. 15 236 3 064 485 3186 762
Brookfield Business Partners LP 35 634 1097 466 815 662
CAE Inc. 224 006 6 125 182 5 866 717
Compagnie des chemins de fer nationaux du Canada 429 886 50 842 589 69 142 864
Chemin de fer Canadien Pacifique Ltée 657 211 47 611 602 66 345 450
Cargojet Inc. 12 141 1 687 194 1 412 605
Exchange Income Corp. 27 728 1077 751 1 459 325
Finning International Inc. 108 038 2 941 912 3 636 559
GFL Environmental Inc. 121 425 4 557 692 4 801 145
Mullen Group Ltd. 62 279 847 360 906 159
Quincaillerie Richelieu Ltée 36 788 1156 726 1332 093
Ritchie Bros. Auctioneers Inc. 78 426 4 514 241 6 133 697
Métaux Russel Inc. 43 927 1129 866 1264 219
Groupe SNC-Lavalin Inc. 124 815 4 645 035 2 978 086
Stantec Inc. 78 254 3210 718 5077 120
TFI International Inc. 55 394 3 557 365 7 511 980
Thomson Reuters Corp. 111 859 9 676 995 17 277 741
Industries Toromont Ltée 57 957 4 016 897 5 662 978
Waste Connections Inc. 181 734 20 989 593 32 617 618
Westshore Terminals Investment Corp. 25 248 579 202 566 313
WSP Global Inc. 87 817 10 531 432 13 795 173
196 913 539 263 518 539 13,2
Consommation discrétionnaire
Aritzia Inc. 61 993 1 556 368 2 935 369
BRP Inc. 25 831 1670 321 2 666 534
Canada Goose Holdings Inc. 38 264 1883 251 921 397

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Fonds d'actions canadiennes Composé BlackRock Sun Life (it

Inventaire du portefeuille (suite)
Au 31 décembre 2022

% de l'actif
Nombre Colit Juste net
d'actions moyen ($) valeur ($) total
La Société Canadian Tire Ltée, catégorie A 38 953 5 743 244 5 511 850
Dollarama Inc. 202 695 9 338 455 16 051 417
Les Vétements de Sport Gildan Inc. 127 431 4 671 763 4 725 141
Linamar Corp. 29 687 1590 191 1819 813
Magna International Inc. 188 060 13 346 176 14 303 844
Groupe d'alimentation MTY Inc 13 719 867 584 782 943
Park Lawn Corp. 24 852 916 034 642 424
Pet Valu Holdings Ltd. 22 852 896 438 894 199
Restaurant Brands International Inc. 216 252 16 160 229 18 937 188
Sleep Country Canada Holdings Inc. 25 613 713 917 588 587
Spin Master Corp. 22 510 897 994 750 033
Uni-Select Inc. 25 190 924 991 1079 140
61 176 956 72 609 879 3,6
Consommation de base
Alimentation Couche-Tard inc. 551 445 20 905 780 32 810 978
Empire Co. Ltd., catégorie A 114 631 3 615 650 4 087 741
George Weston Ltée 46 145 4 992 859 7 751 899
Jamieson Wellness Inc. 29 867 940 143 1048 033
Compagnies Loblaw limitée (Les) 107 769 7 465 317 12 902 105
Les Aliments Maple Leaf Inc. 52 967 1 405 665 1295 043
Metro Inc., catégorie A 167 018 8 479 575 12 521 339
Premium Brands Holdings Corp. 26 059 2 494 094 2 144 135
Primo Water Corp. 112 979 2 064 123 2 374 819
Saputo Inc. 172 282 6 181 007 5 774 893
The North West Co., Inc. 33 933 1 047 413 1 206 997
59 591 626 83 917 982 4,2
Soins de santé
Bausch Health Cos., Inc. 202 679 7 899 164 1722 772
BELLUS Health Inc. 78 134 1 096 990 865 725
Canopy Growth Corp. 207 376 5 027 485 651 161
Chartwell, résidences pour retraités 165 985 1 739 505 1400 913
Cronos Group Inc. 142 738 1 476 422 491 019
Sienna Senior Living Inc. 51 769 776 867 564 282
Tilray Brands Inc. 430 211 6 692 920 1578 874
24 709 353 7 274 746 0,4
Services financiers
Banque de Montréal 496 940 50 500 567 60 954 660
Brookfield Asset Management Ltd. 254 135 8 327 060 9 852 814
Brookfield Corp. 1009 360 37 447 186 42 978 545
Banque Canadienne Impériale de Commerce 639 063 36 046 375 35 001 481
Banque canadienne de [Ouest 65 899 1987 046 1 585 530
Cl Financial Corp. 114 932 2 502 704 1552 731
Société financiére Definity 56 043 1905 547 2 156 535
ECN Capital Corp. 156 381 299 787 434 739
Element Fleet Management Corp. 278 719 3120 113 5 142 366
EQB Inc. 18 193 1 036 932 1 032 089
Fairfax Financial Holdings Ltd. 16 190 9 275 317 12 985 513
goeasy Ltd. 8 685 1150 161 924 518
Great-West Lifeco Inc. 190 875 5 978 863 5 974 388
Home Capital Group Inc. 27 536 714 577 1172 483
iA Financial Corp., Inc. 74 276 4 152 087 5 887 859
Société financiere IGM Inc. 57 343 2 198 882 2 167 565
Intact Corporation financiere 123 836 16 746 257 24 136 875
Banque Laurentienne du Canada 31 216 1 324 581 1008 277
Société Financiére Manuvie 1330 449 29 557 369 32 130 343
Banque Nationale du Canada 237 872 16 071 084 21 701 063
Onex Corp. 49 201 3 723 096 3 212 333
Power Corporation du Canada 397 928 12 615 684 12 674 007
Banque Royale du Canada 983 890 99 899 579 125 249 197
Sprott Inc. 14 348 742 253 646 234
Financiére Sun Life inc. 414 139 21 856 991 26 028 636
La Banque de Nouvelle-Ecosse 841 774 59 911 751 55 843 287

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Inventaire du portefeuille (suite)
Au 31 décembre 2022

% de l'actif
Nombre Colit Juste net
d'actions moyen ($) valeur ($) total
La Banque Toronto-Dominion 1282 042 91 704 577 112 396 622
Groupe TMX Limitée 39 246 4 311 881 5 318 618
Trisura Group Ltd. 32 277 1265 906 1461 825
526 374 213 611 611 133 30,7
Immobilier
Fonds de placement immobilier Allied 89 909 3 343 683 2 301 670
Groupe Altus Ltée 32 103 1 355 839 1734 846
Artis Real Estate Investment Trust 54 182 609 040 488 180
Fiducie de placement immobilier Boardwalk 26 224 1121 007 1296 252
Fonds de placement immobilier d'immeubles résidentiels canadiens 120 703 5 060 879 5 151 604
Fiducie de placement immobilier Propriétés de Choix 193 225 2 471 904 2 852 001
Colliers International Group Inc. 25 601 2 683 489 3 184 252
Fonds de placement immobilier Crombie 74 206 1090 390 1176 907
CT Real Estate Investment Trust 51 710 804 054 806 159
Fiducie de placement immobilier industriel Dream 180 152 2 301 474 2 105 977
First Capital Real Estate Investment Trust 150 221 2 692 723 2 525 215
FirstService Corp. 27 460 3 700 585 4 553 143
Fiducie de placement immobilier Granite 44 826 3 033 300 3 096 580
Fonds de placement immobilier H&R 187 045 2 429 542 2 265 115
InterRent Real Estate Investment Trust 100 000 1 264 302 1 280 000
Killam Apartment Real Estate Investment Trust 81 310 1330 544 1318 035
NorthWest Healthcare Properties Real Estate Investment Trust 150 296 1696 578 1427 812
Fiducie de placement immobilier Primaris 70 181 1241 275 1 027 450
Fonds de placement immobilier RioCan 214 337 4 631 785 4 528 941
SmartCentres Real Estate Investment Trust 91 698 2 459 348 2 455 672
StorageVault Canada Inc. 167 586 1008 533 1008 868
Summit Industrial Income Real Estate Investment Trust 123 020 1732 975 2 791 324
Tricon Residential Inc. 192 855 2 562 013 2 013 406
50 625 262 51 389 409 2,6
Technologies de l'information
Blackberry Ltd. 365 473 3 877 601 1611 736
Celestica Inc. 74 566 945 209 1137 877
CGl Inc. 149 460 12 430 378 17 443 477
Constellation Software Inc. 13 922 17 433 745 29 430 551
Converge Technology Solutions Corp. 145 528 1651 365 667 974
Dye & Durham Ltd. 36 192 1 358 306 593 911
Enghouse Systems Ltd. 29 723 1269 444 1069 136
Kinaxis Inc. 19 645 2 226 384 2 984 272
Lightspeed Commerce Inc 95 298 7 001 767 1 844 016
Nuvei Corp. 45 664 4 284 339 1 571 298
Open Text Corp. 190 698 9 049 351 7 650 804
Shopify Inc. 841 184 59 293 348 39 544 060
TELUS International CDA Inc 47 764 2 001 991 1276 732
The Descartes Systems Group Inc. 59 857 3399 778 5 649 902
126 223 006 112 475 746 5.6
Services de communication
BCE Inc. 643 963 36 898 906 38 309 359
Cogeco Communications Inc. 13 332 1157 076 1023 764
Québecor inc. 110 137 3 005 211 3 326 137
Rogers Communications Inc., catégorie B 247 308 14 679 222 15 671 908
Shaw Communications Inc., catégorie B 316 344 8 774 368 12 340 579
TELUS Corp. 1008 297 24 748 739 26 346 801
89 263 522 97 018 548 49
Services publics
Algonquin Power & Utilities Corp. 474 881 7 884 089 4 188 450
AltaGas Ltd. 198 398 4 633 623 4 638 545
Atco Ltd., catégorie | 51 810 2 166 350 2 195 708
Boralex Inc., catégorie A 63 678 1985 550 2 548 394
Brookfield Infrastructure Partners LP 323 384 11 993 824 13 562 725
Brookfield Renewable Partners LP 146 295 4 312 340 5 014 993
Canadian Utilities Ltd., catégorie A 84 224 2 948 513 3 086 810

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Inventaire du portefeuille (suite)
Au 31 décembre 2022

% de l'actif

Nombre Colit Juste net

d'actions moyen ($) valeur ($) total
Capital Power Corp. 82 755 2 720 252 3834 039
Emera Inc. 189 499 9 676 644 9 806 573
Fortis Inc. 338 417 16 832 268 18 335 433
Hydro One Ltd. 224 578 5 907 399 8 145 444
Innergex énergie renouvelable inc. 110 338 1969 861 1787 476
Northland Power Inc. 172 808 5 897 962 6 416 361
Supérieur Plus Corp. 116 551 1365 043 1 308 868
TransAlta Corp. 153 988 1 565 996 1 864 795
TransAlta Renewables Inc. 73 851 1115 967 830 824

82 975 681 87 565 438 4,4

Total des actions 1 704 012 600 1 984 063 211 99,6

Colits de transaction (433 446)

Total des placements 1703 579 154 1 984 063 211 99,6

Autres actifs, moins les passifs 7 889 946 0,4

Total de l'actif net 1991 953 157 100,0

Notes des états financiers propres au fonds

Gestion des risques financiers

En raison de ses activités de placement, le Fonds d'actions
canadiennes Composé BlackRock Sun Life (le « fonds ») est
exposé a divers risques financiers, lesquels sont décrits ci-
dessous. L'exposition du fonds se concentre dans ses
placements, qui sont présentés dans linventaire du
portefeuille au 31 décembre 2022 et ot les titres sont
regroupés par type d‘actif, secteur d'activité, région
géographique ou exposition aux devises. Les risques
importants qui concernent le fonds sont décrits ci-apres.
L'information générale sur la gestion des risques et une
analyse particuliere du risque de crédit, du risque de change,
du risque de taux d'intérét, de lautre risque de marché, du
risque de liquidité et du risque de concentration figurent a la
note 8 des états financiers.

a) Risque de crédit

Aux 31 décembre 2022 et 2021, le fonds ne détenait pas de
placements importants dans des titres de créance ou des
dérivés et, par conséquent, n'était pas exposé a un risque de
crédit important. Le risque de crédit découlant d'autres
instruments est minime.

Le reglement de toutes les opérations sur des titres cotés en
Bourse est effectué au moment de la livraison par
lintermédiaire de courtiers agréés. Le risque de défaillance
est considéré comme minime, étant donné que la livraison
des titres vendus n'a lieu qu'aprés réception du paiement par
le courtier. Le paiement d'un achat est effectué apres
réception des titres par le courtier. L'opération échoue si une
des parties ne remplit pas son obligation. En outre, les
contrats de change peuvent représenter des risques en
raison de lincapacité potentielle des contreparties a
respecter les conditions de leurs contrats.

b) Risque de marché
i) Risque de change

Le fonds détient des actifs et des passifs, y compris des
éléments de trésorerie et des équivalents de trésorerie, qui
sont libellés en devises autres que le dollar canadien, la
monnaie fonctionnelle du fonds. Il est donc exposé au risque
de change, étant donné que la valeur des titres libellés dans
d'autres devises varie en fonction des fluctuations des taux
de change.

Le tableau ci-apres résume l'exposition du fonds au risque
de change aux 31 décembre 2022 et 2021. Les montants
présentés sont fondés sur la juste valeur des actifs
monétaires et non monétaires.

Placements Placements
exposésau  Pourcentage exposésau  Pourcentage
risque de de l'actif ~ risque de de l'actif
change net (%) change net (%)
($ cA) ($ cA)
31 décembre 2022 31 décembre 2021
Dollar
américain 1 064 679 0,1 986 912 -
Total 1 064 679 01 986 912 -

Au 31 décembre 2022, si le dollar canadien s'était affaibli ou
raffermi de 5 % par rapport aux autres devises, toute autre
variable demeurant constante, actif net attribuable aux
porteurs de titres rachetables du fonds aurait augmenté ou
diminué de 53 234 $ (49 346 S au 31 décembre 2021). En
pratique, les résultats réels peuvent différer de cette analyse
de sensibilité, et [écart pourrait étre important.

ii) Risque de taux d'intérét

Aux 31 décembre 2022 et 2021, la majorité des actifs et
passifs financiers du fonds ne portaient pas intérét. Le risque
de taux d'intérét n'est donc pas considéré comme important
pour le fonds.

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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iii) Autre risque de marché

Le fonds est exposé a lautre risque de marché en raison de
ses placements dans des actions canadiennes.

Au 371 décembre 2022, si ces placements avaient augmenté
ou diminué de 5 %, toute autre variable demeurant
constante, lactif net attribuable aux porteurs de titres
rachetables du fonds aurait augmenté ou diminué de

99 203 161 $ (105 843 914 S au 31 décembre 2021). En
pratique, les résultats réels peuvent différer de cette analyse
de sensibilité, et [écart pourrait étre important.

c) Risque de liquidité

Aux 31 décembre 2022 et 2021, la majorité des placements
du fonds étaient considérés comme facilement négociables
et trés liquides; le risque de liquidité du fonds est donc
considéré comme minime.

d) Risque de concentration

Le risque de concentration découle de la concentration des
positions dans une méme catégorie, que ce soit un
emplacement géographique, un type de produit, un secteur
d'activité ou un type de contrepartie. Le risque de
concentration du fonds est présenté sommairement dans le
tableau ci-apres :

Pourcentage de l'actif net (%)

31 décembre 31 décembre

Portefeuille par catégorie 2022 2021
Actions

Energie 18,0 131
Matériaux 12,0 114
Industrie 132 11,9
Consommation discrétionnaire 3,6 37
Consommation de base 4,2 37
Soins de santé 0,4 08
Services financiers 30,7 32,1
Immobilier 2,6 3,1
Technologies de linformation 56 10,6
Services de communication 49 47
Services publics 44 45
Autres actifs, moins les passifs 04 0.4
Total 100,0 100,0

Présentation de la juste valeur

Les tableaux suivants illustrent le classement des actifs et
des passifs du fonds évalués a la juste valeur selon la
hiérarchie de la juste valeur aux 31 décembre 2022 et
2021.

31 décembre 2022

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

(%) O] (%) O]

Actifs financiers

Actions 1984 063 211 - 1984 063 211

31 décembre 2021
Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

() ($) O] ($)

Actifs financiers

Actions 2 116 878 271 -2 116 878 271

Iln’y a eu aucun transfert entre le niveau 1 et le niveau 2 de
la hiérarchie de la juste valeur au cours des périodes du

1€7 janvier au 371 décembre 2022, et du 1¢" janvier au

31 décembre 2021.

Le tableau suivant présente le rapprochement des actifs a la
juste valeur de niveau 3 aux 371 décembre 2022 et 2021.

31 décembre 2022 31 décembre 2021
(8) (%)

Solde d'ouverture 105 447
Achats et ventes nets - (1 363 804)
Transferts nets - -
Profits (pertes)

Réalisé(e)s - 1 363 804
Latent(e)s - (105 447)

Solde de cl6ture - -

L'évaluation de la juste valeur des actifs de niveau 3 est
réalisée au moyen des derniers cours du marché observables
disponibles. Aucune modification pouvant avoir une
incidence sur le fonds n'a été apportée aux hypotheses liées
a '‘évaluation de la juste valeur des actifs de niveau 3. Les
autres estimations aux fins de ['évaluation prises en compte
ont servi a évaluer les actifs au co(t ou a dériver les cours
indirectement a partir d'autres données d'entrée non
observables.

Actions ordinaires

Les positions en actions du fonds sont classées au niveau 1
lorsque le titre est négocié activement et qu'un prix fiable
est observable. Certaines actions du fonds ne sont pas
négociées fréquemment, si bien qu'aucun prix observable
n'est disponible. Dans ces cas, la juste valeur est établie au
moyen de données de marché observables (p. ex., des
opérations sur des titres similaires du méme émetteur), et la
juste valeur est classée au niveau 2, @ moins que ['‘évaluation
de la juste valeur ne nécessite ['utilisation de données non
observables importantes, auquel cas elle est transférée au
niveau 3.

Commissions de courtage et autres colits
de transaction

Les commissions et autres co(ts de transaction versés pour
les opérations de portefeuille pour la période close le

31 décembre 2022 étaient de 245 143 $ (212 387 $ pour
la période close le 31 décembre 2021).

Imposition du fonds
Le fonds na pas accumulé de pertes en capital.
Le fonds n‘a pas accumulé de pertes autres qu'en capital

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Le fonds est actuellement assujetti a des retenues d'impot
sur les revenus de placement et les gains en capital dans
certains pays. Ces revenus et ces gains sont comptabilisés au
montant brut, et les retenues d'imp6t s'y rattachant sont
présentées distinctement dans ['‘état du résultat global.

Création du fonds

La date de création de chaque série de titres du fonds est
présentée dans le tableau ci-apres :

Date de création Disponibles a la vente

Titres de série | 7 avr. 2011 15 avr. 2011

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Ftats de la situation financiére

Aux 31 décembre 2022 et 2021

31 décembre

31 décembre

31 décembre

31 décembre

2022 (%) 2021 ($) 2022 (%) 2021 ($)
Actif Actif net attribuable aux porteurs de titres rachetables par titre (note 4)
Actifs courants Série A 14,95 17,35
Placements (actifs financiers non dérivés) Série T5 15,33 18,60
(note 2) 221 209 171 249 641 938 Série T8 11,18 14,00
Placements a court terme - - Série C 10,64 12,35
Trésorerie 332 231 590 738 Série F 15,50 18,02
Marge - - Série F5 - -
Options a la juste valeur — position Série F8 - -
acheteur - - Série | 15,59 18,13
Swaps sur défaillance, protection vendue - - Série O 13,21 15,36
Plus-value latente des contrats a terme
standardisés - -
Plus-value latente des contrats de Approuvé au nom du fiduciaire
change a terme 122 867 248 381
Plus-value latente des swaps - - ) o _ i ]
Sommes a recevoir des courtiers en (signé) Oricia Smith (signé) Kari Holdsworth
valeurs mobiliéres 168 893 307 506 Présidente Premiere directrice
Intéréts courus 318 65 financiere
Dividendes a recevoir 55 072 39 778
Distributions a recevoir des fonds
sous-jacents - -
Souscriptions a recevoir 24 116 30 708
Imp6t étranger a recouvrer - -
221 912 668 250 859 114
Passif
Passifs courants
Dette bancaire - -
Marge - -
Options a la juste valeur — position
vendeur - -
Swaps sur défaillance, protection achetée - -
Moins-value latente des contrats a terme
standardisés - -
Moins-value latente des contrats de
change a terme - -
Moins-value latente des swaps - -
Charges a payer 1 955 2722
Imp0t étranger a payer - -
Rachats a payer 129 884 366 862
Distributions a payer - -
Sommes a payer aux courtiers en valeurs
mobilieres 99 739 -
Frais de gestion a payer 6 272 8 820
Total du passif (compte non tenu de
[actif net attribuable aux porteurs de
titres rachetables) 237 850 378 404
Actif net attribuable aux porteurs de titres
rachetables 221 674 818 250 480 710
Actif net attribuable aux porteurs de titres rachetables par série
Série A 16 474 790 18 558 636
Série T5 90 058 107 822
Série T8 146 779 431 075
Série C 278 173 355 057
Série F 3 957 830 3 444 202
Série F5 - -
Série F8 - -
Série | 197 285 015 223 473 907
Série O 3 442 173 4 110 011
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Etats du résultat global

Pour les périodes closes les 31 décembre

2022 2021 2022 2021
) ) ) )
Revenu de placement Nombre moyen pondéré de titres en circulation
Revenu de dividendes 728 036 730 890 Série A 1 101 557 994 211
Revenu d'intéréts aux fins de distribution 5 257 1691 Série T5 5 683 5 660
Distributions des fonds sous-jacents 9 894 653 6 998 603 Série T8 17 487 24 125
Variations de la juste valeur des actifs et des passifs financiers a la juste valeur par Série C 26 353 32 102
le biais du résultat net Série F 246 750 143 102
Intérét négatif sur les placements - (222) Série F5 - 850
Profit (perte) net(te) réalisé(e) a la vente Série F8 - 930
de placements 5 802 893 4 954 019 Série | 12 264 831 12 063 604
Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur des Série O 247 148 254 362
contrats a terme staf\d_arldlses - - Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux porteurs de titres
Profit (perte) net(te) rgallse(e) sur des rachetables provenant de l'exploitation par titre (compte non tenu des
contrats de change a terme (1 159 309) (53 613) distributions)
Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur des Série A (1,94) 305
options o - - Série T5 (2,07) 3,45
Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur des Série T8 (0,98) 235
Swaps , - . Série C (1.39) 231
Variation de la plus-value (moins-value) Série F (1,82) 329
latente des placements (39 543 307) 34 738 925 Série F5 " 547
Variation de la plus-value (moins-value) Série F8 _ 2’26
latente d‘e§ contrats a terme Série | (1,78) 3:53
standardisés _ - - Série 0 (1,52) 299
Variation de la plus-value (moins-value)
latente des contrats de change a terme (125 514) 145 248
Variation de la plus-value (moins-value)
latente des options - -
Variation de la plus-value (moins-value)
latente des swaps - -
Profits (pertes) net(te)s sur placements (24 397 291) 47 515 541
Profit (perte) de change net(te) (3 493) (2 958)
Autres produits - 121
Total des produits (de la perte) (24 400 784) 47 512 704
Charges (note 5)
Frais de gestion 310 365 282 170
Honoraires d'administration annuels a
taux fixe 92 413 90 205
Frais du comité d'examen indépendant 979 835
Retenues d'imp6t 91 710 96 222
Impdt étranger - -
Colts de transaction (note 2) 3 999 2 757
Total des charges d'exploitation 499 466 472 189
Frais visés par une renonciation du
gestionnaire/absorbés par le
gestionnaire - -
Résultat d'exploitation (24 900 250) 47 040 515
Charges financiéres
Charges dintéréts - -
Augmentation (diminution) de l'actif net
attribuable aux porteurs de titres
rachetables provenant de 'exploitation
(compte non tenu des distributions) (24 900 250) 47 040 515
Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux porteurs de titres
rachetables provenant de l'exploitation par série (compte non tenu des
distributions)
Série A (2 131 592) 3 033 666
Série T5 (11 752) 19 533
Série T8 (17 082) 56 710
Série C (36 501) 74 252
Série F (449 118) 471 278
Série F5 - 2 102
Série F8 - 2 103
Série | (21 878 104) 42 619 624
Série O (376 101) 761 247

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Etats de [évolution de lactif net attribuable aux porteurs de titres rachetables

Pour les périodes closes les 31 décembre

Actif net attribuable aux porteurs de titres
rachetables au début de la période

Augmentation (diminution) de l'actif net
attribuable aux porteurs de titres rachetables
provenant de ['exploitation (compte non tenu
des distributions)

Opérations sur titres rachetables
Produit de ['émission de titres rachetables
Rachat de titres rachetables
Réinvestissement des distributions aux
porteurs de titres rachetables
Distributions capitalisées

Distributions versées aux porteurs de titres
rachetables
Des gains en capital
Du revenu de placement net
Remboursement de capital

Augmentation (diminution) de l'actif net
attribuable aux porteurs de titres rachetables
pour la période

Actif net attribuable aux porteurs de titres
rachetables a la fin de la période

Opérations sur titres rachetables
Solde au début de la période
Titres émis
Titres émis par suite du réinvestissement
des distributions
Titres rachetés

Solde a la fin de la période

Actif net attribuable aux porteurs de titres
rachetables au début de la période

Augmentation (diminution) de l'actif net
attribuable aux porteurs de titres rachetables
provenant de |'exploitation (compte non tenu
des distributions)

Opérations sur titres rachetables
Produit de ['émission de titres rachetables
Rachat de titres rachetables
Réinvestissement des distributions aux
porteurs de titres rachetables
Distributions capitalisées

Distributions versées aux porteurs de titres
rachetables
Des gains en capital
Du revenu de placement net
Remboursement de capital

Augmentation (diminution) de l'actif net
attribuable aux porteurs de titres rachetables
pour la période

Actif net attribuable aux porteurs de titres
rachetables a la fin de la période

Opérations sur titres rachetables

Solde au début de la période

Titres émis

Titres émis par suite du réinvestissement
des distributions

Titres rachetés

Solde a la fin de la période

Série A Série T5 Série T8 Série C
2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021
18 558 6365 13 485 796 107 822 114 844 431 075 213 252 355 057 354 143
(2 131 5928 3 033 666 (11 752) 19 533 (17 082) 56 710 (36 501) 74 252
5 139 3025 5 771 663 2 476 3174 62 431 227 972 97 047 82 430
(5 088 5555 (3 733 806) (7 779) (28 955) (321 547) (54 861) (137 431) (155 770)
481 810$ 197 726 6 125 4 073 12 071 12 889 9 712 4 598
532 557§ 2 235 583 822 (21 708) (247 045) 186 000 (30 672) (68 742)
(368 0455 (125 558) (2 017) (734) (3 331) (2 939) (6 216) (2 408)
(116 766)% (70 851) (127) (277) (445) (1 476) (3 495) (2 188)
- - (4 690) (3 836) (16 393) (20 472) - -
(484 8118 (196 409) (6 834) (4 847) (20 169) (24 887) (9 71) (4 59)
(2 083 846 5 072 840 (17 764) (7 022) (284 296) 217 823 (76 834) 914
16 474 790S 18 558 636 90 058 107 822 146 779 431 075 278 173 355 057
1 069 526 934 537 5 79 7141 30 932 17 166 28 759 34 599
316 340 354 693 149 182 4 877 16 822 9 204 7 661
32 223 11 415 378 231 982 955 913 373
(316 280) (231 119) (450) (1 758) (23 658) 4 on) (12 721) (13 874)
1101 809 1 069 526 5873 5 79 13 133 30 932 26 155 28 759
Série F Série F5 Série F8 Série |
2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021
3 444 202S 1 616 579 - 13 343 - 13 343 223 473 907 179 467 346
(449 1188 471 278 - 2102 - 2103 (21878 104) 42 619 624
1763 7975 1 600 302 - - - - 14 557 210 18 509 280
(796 7025 (245 152) - (15 448) - (15 448) (18 867 997) (17 122 341)
165 186 75 819 - 365 - 570 9 411 731 5 541 657
1132 281% 1 430 969 - (15 083) - (14 878) 5 100 944 6 928 596
(89 156)% (23 245) - - - - (4 412 325) (1 519 973)
(80 379% (51 379) - (24) - (38) (4 999 407) (4 021 686)
- - - (338) - (530) - -
(169 5355 (74 624) - (362) - (568) (9 411 732) (5 541 659)
513 6285 1 827 623 - (13 343) - (13 343) (26 188 892) 44 006 561
3 957 830$ 3 444 202 - - - - 197 285 015 223 473 907
191 140 107 939 - 840 - 913 12 329 142 11 934 073
101 224 93 456 - - - - 855 923 1085 081
10 657 4 224 - 22 - 37 604 180 305 915
(47 728) (14 479) - (862) - (950) (1131 142) (995 927)
255 293 191 140 - - - - 12 658 103 12 329 142

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Etats de [évolution de lactif net attribuable aux porteurs de titres rachetables (suite)

Pour les périodes closes les 31 décembre

Actif net attribuable aux porteurs de titres
rachetables au début de la période

Augmentation (diminution) de l'actif net
attribuable aux porteurs de titres rachetables
provenant de ['exploitation (compte non tenu
des distributions)

Opérations sur titres rachetables
Produit de ['émission de titres rachetables
Rachat de titres rachetables
Réinvestissement des distributions aux
porteurs de titres rachetables
Distributions capitalisées

Distributions versées aux porteurs de titres
rachetables
Des gains en capital
Du revenu de placement net
Remboursement de capital

Augmentation (diminution) de l'actif net
attribuable aux porteurs de titres rachetables
pour la période

Actif net attribuable aux porteurs de titres
rachetables a la fin de la période

Opérations sur titres rachetables

Solde au début de la période

Titres émis

Titres émis par suite du réinvestissement
des distributions

Titres rachetés

Solde a la fin de la période

Série 0 Total
2022 2021 2022 2021
4110 011$ 3205 193 250 480 710 198 483 839
(376 1018 761 247 (24 900 250) 47 040 515
348 140$ 663 647 21 970 403 26 858 468
(639 877% (520 077) (25 859 888) (21 891 858)
163 371$ 101 241 10 250 006 5 938 938
(128 3668 244 811 6 360 521 10 905 548
(76 974% (27 990) (4 958 064) (1 702 847)
(86 3975 (73 250) (5 287 016) (4 221 169)
- - (21 083) (25 176)
(163 3718 (101 240) (10 266 163) (5 949 192)
(667 838% 904 818 (28 805 892) 51 996 871
3 442 173$ 4110 01 221 674 818 250 480 710
267 630 251 553 13 922 925 13 288 761
24 374 45 413 1312 091 1 603 308
12 378 6 596 661 711 329 768
(43 713) (35 932) (1 575 692) (1 298 912)
260 669 267 630 14 321 035 13 922 925

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Tableaux des flux de trésorerie

Pour les périodes closes les 31 décembre

2022 2021
) )
Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation
Augmentation (diminution) de actif net
attribuable aux porteurs de titres
rachetables provenant de ['exploitation
(compte non tenu des distributions) (24 900 250) 47 040 515
Ajustements :
(Profit) perte net(te) réalisé(e) a la vente
de placements (5 802 893) (4 954 019)
Variation de la (plus-value) moins-value
latente des placements 39 543 307 (34 738 925)

Variation de la (plus-value) moins-value

latente des contrats a terme

standardisés - -
Variation de la (plus-value) moins-value

latente des contrats de change a terme 125 514 (145 248)
Variation de la (plus-value) moins-value

latente des options - -
Variation de la (plus-value) moins-value

latente des swaps - -
Distributions de revenus hors trésorerie

provenant des fonds sous-jacents (9 894 653) (6 998 603)
Variation de la marge - -
Achats de placements (19 275 479) (18 563 959)
Produit de la vente de placements 24 096 838 13 308 536

Achats de placements a court terme - -
Produit de la vente de placements a

court terme - -
Variation des dividendes et des intéréts a

recevoir (15 547) (6 340)
Variation des distributions a recevoir des

fonds sous-jacents

Variation des frais de gestion a payer (2 548) 2 554
Variation des autres créditeurs et charges

a payer 3232 3 355
Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux

activités d'exploitation 3 877 521 (5 052 134)

Flux de trésorerie liés aux activités de financement
Distributions versées aux porteurs de
titres rachetables, nettes des

distributions réinvesties (16 157) (10 254)
Produit de [‘émission de titres rachetables 21 976 995 26 828 881
Rachat de titres rachetables (26 096 866) (21 727 932)

Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux
activités de financement (4 136 028) 5 090 695
Augmentation (diminution) nette de la

trésorerie (258 507) 38 561
Trésorerie (dette bancaire) au début de la

période 590 738 552 177

Trésorerie (dette bancaire) a la fin de la

période 332 231 590 738
Dividendes recus, nets des retenues

d'impﬁt 621 032 628 393
Intéréts regus, nets des retenues d'impot 5 004 1626
Intéréts versés - (222)

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Inventaire du portefeuille
Au 31 décembre 2022

% de l'actif
Nombre Colit Juste net
d'actions moyen ($) valeur ($) total
FONDS NEGOCIES EN BOURSE
Consommation discrétionnaire
iShares S&P Global Consumer Discretionary Index ETF (couvert en CAD) 282 030 9 137 547 11 224 794
9 137 547 11 224 794 51
Consommation de base
iShares Global Consumer Staples ETF 84 202 4 276 049 6 804 340
4 276 049 6 804 340 31
Services de communication
iShares Global Comm Services ETF 70 511 5 827 610 5 203 080
5 827 610 5 203 080 2,3
Soins de santé
iShares Global Healthcare ETF 166 925 11 693 984 19 197 856
11 693 984 19 197 856 8,7
Industrie
iShares S&P Global Industrials Index ETF (couvert en CAD) 29 523 864 027 1157 892
864 027 1 157 892 0,5
Technologies de l'information
iShares Global Tech ETF 375 245 14 606 042 22 793 428
14 606 042 22 793 428 10,3
Immobilier
iShares Global Real Estate Index ETF 24 093 725 668 650 511
725 668 650 511 0,3
Services publics
iShares Global Utilities ETF 270 22 015 22 015
22 015 22 015 0,0
Total des fonds négociés en Bourse 47 152 942 67 053 916 30,3
% de l'actif
Nombre Colit Juste net
de parts moyen ($) valeur (3) total
FONDS COMMUNS DE PLACEMENT
Fonds d'actions canadiennes Composé BlackRock Sun Life, série | 12 389 113 131 839 937 154 155 255
131 839 937 154 155 255 69,4
Colits de transaction (7 531)
Total des placements 178 985 348 221 209 171 99,7
Plus-value (moins-value) latente des contrats de change a terme’ 122 867 0,1
Autres actifs, moins les passifs 342 780 0,2
Total de l'actif net 221 674 818 100,0
1) Plus-value (moins-value) latente des contrats de change a terme
Note de crédit de Date de Devise Valeur Devise Valeur Profit (perte)
Contrepartie la contrepartie réglement achetée nominale vendue nominale latent(e) ($)
Banque Royale du Canada A-1+ 31 janv. 2023 CAD 15 752 428 usD (11 536 733) 122 867
122 867

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Notes des états financiers propres au fonds

Gestion des risques financiers

En raison de ses activités de placement, le Fonds d'actions
canadiennes BlackRock Sun Life (le « fonds ») est exposé a
divers risques financiers, lesquels sont décrits ci-dessous.
L'exposition du fonds se concentre dans ses placements, qui
sont présentés dans linventaire du portefeuille au

371 décembre 2022 et ou les titres sont regroupés par type
d'actif, secteur d'activité, région géographique ou exposition
aux devises. Les risques importants qui concernent le fonds
sont décrits ci-apres. L'information générale sur la gestion
des risques et une analyse particuliere du risque de crédit,
du risque de change, du risque de taux d'intérét, de lautre
risque de marché, du risque de liquidité et du risque de
concentration figurent a la note 8 des états financiers.

a) Risque de crédit

Aux 31 décembre 2022 et 2021, le fonds détenait des
contrats de change a terme pour se protéger contre les
variations défavorables du taux de change du dollar canadien
par rapport aux autres devises. L'incapacité éventuelle des
contreparties a respecter les conditions de leurs contrats
ainsi que les fluctuations imprévues de la valeur des devises
par rapport au dollar canadien peuvent entrainer des risques
dans le cadre de ces contrats.

Le fonds est exposé indirectement au risque de crédit en
raison de ses placements dans des fonds sous-jacents.

Le fonds investit dans des actifs financiers qui ont recu,
principalement de Dominion Bond Rating Services, de
Standard & Poor’s et de Moody's, une note de niveau

« qualité supérieure ». Les notes des titres qui soumettent le
fonds au risque de crédit aux 31 décembre 2022 et 2021
sont les suivantes :

Pourcentage de l'actif net (%)

Note 31 décembre 2022 31 décembre 2021
AAA/Aaa 01 01
Total 01 0,1

Le réglement de toutes les opérations sur des titres cotés en
Bourse est effectué au moment de la livraison par
lintermédiaire de courtiers agréés. Le risque de défaillance
est considéré comme minime, étant donné que la livraison
des titres vendus n'a lieu qu'aprés réception du paiement par
le courtier. Le paiement d'un achat est effectué apres
réception des titres par le courtier. L'opération échoue si une
des parties ne remplit pas son obligation. En outre, les
contrats de change peuvent représenter des risques en
raison de lincapacité potentielle des contreparties a
respecter les conditions de leurs contrats.

b) Risque de marché
i) Risque de change

Le fonds est exposé indirectement au risque de change en
raison de ses placements dans des fonds sous-jacents. Le
fonds détient également des actifs et des passifs, y compris
des éléments de trésorerie et des équivalents de trésorerie,
qui sont libellés en devises autres que le dollar canadien, la
monnaie fonctionnelle du fonds. Il est donc exposé au risque
de change, étant donné que la valeur des titres libellés dans
d'autres devises varie en fonction des fluctuations des taux
de change.

Le tableau ci-aprés résume l'exposition proportionnelle du
fonds au risque de change aux 31 décembre 2022 et 2021.
Les montants présentés sont fondés sur la juste valeur des
actifs monétaires et non monétaires.

Placements Placements
exposésau  Pourcentage exposésau  Pourcentage
risque de de l'actif ~ risque de de l'actif
change net (%) change net (%)
($ cA) ($ CA)
31 décembre 2022 31 décembre 2021
Dollar
américain 39 499 442 17,8 39 208 680 15,7
Total 39 499 442 17,8 39 208 680 15,7

Au 31 décembre 2022, si le dollar canadien s'était affaibli ou
raffermi de 5 % par rapport aux autres devises, toute autre
variable demeurant constante, actif net attribuable aux
porteurs de titres rachetables du fonds aurait augmenté ou
diminué de 1 974 972 $ (1 960 434 $ au 31 décembre
2021). En pratique, les résultats réels peuvent différer de
cette analyse de sensibilité, et ['écart pourrait étre important.

ii) Risque de taux d'intérét

Aux 31 décembre 2022 et 2021, la majorité des actifs et
passifs financiers du fonds ne portaient pas intérét. Le risque
de taux d'intérét n'est donc pas considéré comme important
pour le fonds.

iii) Autre risque de marché

Le fonds est exposé indirectement a lautre risque de
marché en raison de ses placements dans des fonds
sous-jacents.

Au 31 décembre 2022, si ces placements avaient augmenté
ou diminué de 5 %, toute autre variable demeurant
constante, l'actif net attribuable aux porteurs de titres
rachetables du fonds aurait augmenté ou diminué de

7 677 2335 (8679 828 $ au 31 décembre 2021). En
pratique, les résultats réels peuvent différer de cette analyse
de sensibilité, et [écart pourrait étre important.

c) Risque de liquidité

Aux 371 décembre 2022 et 2021, la majorité des placements
du fonds étaient considérés comme facilement négociables
et trés liquides; le risque de liquidité du fonds est donc
considéré comme minime.

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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d) Risque de concentration

Le risque de concentration découle de la concentration des
positions dans une méme catégorie, que ce soit un
emplacement géographique, un type de produit, un secteur
d'activité ou un type de contrepartie. Le risque de
concentration du fonds est présenté sommairement dans le
tableau ci-apres :

31 décembre 2021
Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

() ($) O] ($)

Pourcentage de l'actif net (%)

31 décembre 31 décembre

Actifs financiers
Fonds négociés
en Bourse
Fonds
communs de
placement
Contrats de
change a
terme - 248 381 - 248 381

75 332 370 75 332 370

174 309 568 174 309 568

Portefeuille par catégorie 2022 2021
Fonds négociés en Bourse

Industrie 05 11
Consommation discrétionnaire 51 6,5
Consommation de base 3,1 2,6
Services de communication 2.3 35
Soins de santé 87 6.9
Technologies de linformation 10,3 9,5
Immobilier 03 -
Actions

Energie 12,5 9,1
Matériaux 83 8,0
Industrie 9,2 8.4
Consommiation discrétionnaire 2,5 2,5
Consommation de base 29 2,6
Soins de santé 03 06
Services financiers 213 22,1
Technologies de linformation 39 73
Immobilier 1.8 2,2
Services de communication 3,4 33
Services publics 31 32
Actifs (passifs) dérives 0,1 0,1
Autres actifs, moins les passifs 0,4 05
Total 100,0 100,0

Présentation de la juste valeur

Les tableaux suivants illustrent le classement des actifs et
des passifs du fonds évalués a la juste valeur selon la
hiérarchie de la juste valeur aux 31 décembre 2022 et
2021.

31 décembre 2022

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

(%) O] (%) O]

Actifs financiers
Fonds négociés
en Bourse
Fonds
communs de
placement
Contrats de
change a
terme - 122 867 - 122 867

67 053 916 67 053 916

154 155 255 154 155 255

Iln’y a eu aucun transfert entre le niveau 1 et le niveau 2 de
la hiérarchie de la juste valeur au cours des périodes du

1¢7 janvier au 371 décembre 2022, et du 1¢" janvier au

31 décembre 2021.

Fonds négociés en Bourse

Les titres des fonds négociés en Bourse détenus a titre de
placements sont évalués a leur valeur liquidative par titre
respective a la date d'évaluation appropriée et classés au
niveau 1.

Fonds communs de placement

Les titres de fonds communs de placement détenus a titre
de placements sont évalués a leur valeur liquidative par titre
respective a la date d'évaluation appropriée et classés au
niveau 1.

Actifs et passifs dérivés

Les actifs et passifs dérivés se composent de contrats de
change a terme, dont [‘évaluation se fonde principalement
sur le montant notionnel du contrat, la différence entre le
taux du contrat et le taux du marché a terme pour la méme
devise, les taux d'intérét et les écarts de taux. Les contrats
pour lesquels les écarts de taux de la contrepartie sont
observables et fiables, ou dont les données d'entrée liées au
crédit sont considérées comme n'étant pas importantes pour
la juste valeur, sont classés au niveau 2.

Commissions de courtage et autres colits
de transaction

Les commissions et autres co(ts de transaction versés pour
les opérations de portefeuille pour la période close le

31 décembre 2022 étaient de 3 999 $ (2 757 $ pour la
période close le 31 décembre 2021).

Imposition du fonds

Le fonds na pas accumulé de pertes en capital.

Le fonds n‘a pas accumulé de pertes autres qu'en capital.

Le fonds est actuellement assujetti a des retenues d'impot
sur les revenus de placement et les gains en capital dans
certains pays. Ces revenus et ces gains sont comptabilisés au
montant brut, et les retenues dimpot s’y rattachant sont
présentées distinctement dans ['‘état du résultat global.

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Opérations entre parties liées

Capitaux de lancement par le gestionnaire

Gestion dactifs PMSL inc. (le « gestionnaire ») est [émetteur
du fonds. Le placement du gestionnaire dans le fonds, a
l'occasion, est aux fins des mises de fonds initiales. Aux

371 décembre 2022 et 2021, le gestionnaire ne détenait pas
de capitaux de lancement dans le fonds.

Les tableaux suivants présentent les opérations réalisées
dans le fonds par le gestionnaire du début de la période aux
31 décembre 2022 et 2021. Le cas échéant, les dividendes
ont été réinvestis dans des titres de la méme série du méme

fonds :
31 décembre 2022
Achats ($) Rachats (§)  Distributions ($)
Série F5 - - -
Série F8 - - -
31 décembre 2021
Achats ($) Rachats ($)  Distributions ($)
Série F5 24 15 448 337
Série F8 24 15 448 543

Participations dans des fonds sous-jacents

Le fonds investit dans des titres rachetables d'autres fonds
de placement (« fonds sous-jacents ») pour tirer parti des
objectifs et des stratégies de placement des fonds
sous-jacents. Chaque fonds sous-jacent est en général
financé au moyen du capital investi par le fonds, ainsi que
par d'autres investisseurs, de sorte que les porteurs de titres
ont droit a une quote-part de lactif net du fonds
sous-jacent. Le fonds n'offre pas de soutien financier
additionnel ou autre aux fonds sous-jacents. Tous les fonds
sous-jacents ont été créés au Canada ou ils exercent leurs
activités. La participation du fonds dans des fonds
sous-jacents est présentée a la juste valeur a titre de
placements dans [‘état de la situation financiére et dans
linventaire du portefeuille et correspond a l'exposition
maximale du fonds au risque de perte financiére.

Aux 31 décembre 2022 et 2021, aucune participation
importante n'était détenue dans le fonds sous-jacent.

Création du fonds

La date de création de chaque série de titres du fonds est
présentée dans le tableau ci-apres :

Date de création Disponibles a la vente
Titres de série A 7 avr. 2011 15 avr. 2011
Titres de série T5 24 ao(it 2011 1¢" sept. 2011
Titres de série T8 24 ao(t 2011 1¢" sept. 2011
Titres de série C 5 juin 2020 5 juin 2020
Titres de série F 7 avr. 2011 15 avr. 2011
Titres de série | 7 avr. 2011 15 avr. 2011
Titres de série O 1¢ avr. 2014 1¢ avr. 2014

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Etats de la situation financiére
Aux 371 décembre 2022 et 2021

Ftats du résultat global

Pour les périodes closes les 31 décembre

31 décembre 31 décembre 2022 2021
2022 ($) 2021 (%) ) )

Actif Revenu de placement
Actifs courants Revenu de dividendes - -
Placements (actifs financiers non dérivés) Revenu d'intéréts aux fins de distribution 40 447 751 30 767 864

(note 2)
Placements a court terme -
Trésorerie 3 114 445
Marge -
Options a la juste valeur — position

acheteur -
Swaps sur défaillance, protection vendue -
Plus-value latente des contrats a terme

standardisés -
Plus-value latente des contrats de

change a terme -
Plus-value latente des swaps -
Sommes a recevoir des courtiers en

valeurs mobilieres 2 926 438
Intéréts courus 8 913 427
Dividendes a recevoir -
Distributions a recevoir des fonds

sous-jacents -
Souscriptions a recevoir 1 465 724
Imp6t étranger a recouvrer -

1 665 020 482

1 220 374 646

2 579 213

48 448
5 521 069

1 233 265

1 681 440 516

1229 756 641

Passif
Passifs courants
Dette bancaire -
Marge -
Options a la juste valeur — position
vendeur -
Swaps sur défaillance, protection achetée -
Moins-value latente des contrats a terme
standardisés -
Moins-value latente des contrats de
change a terme -
Moins-value latente des swaps -
Charges a payer 206
Imp0t étranger a payer -
Rachats a payer 6 682 979
Distributions a payer 28
Sommes a payer aux courtiers en valeurs
mobilieres -
Frais de gestion a payer -

1 487 158

Distributions des fonds sous-jacents

Variations de la juste valeur des actifs et des passifs financiers a la juste valeur par

le biais du résultat net

Intérét négatif sur les placements

Profit (perte) net(te) réalisé(e) a la vente
de placements

Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur des
contrats a terme standardisés

Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur des
contrats de change a terme

Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur des
options

Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur des
swaps

Variation de la plus-value (moins-value)
latente des placements

Variation de la plus-value (moins-value)
latente des contrats a terme
standardisés

Variation de la plus-value (moins-value)
latente des contrats de change a terme

Variation de la plus-value (moins-value)
latente des options

Variation de la plus-value (moins-value)
latente des swaps

(15 302 109)

(158 523 592)

(1 209 386)

(53 410 593)

Profits (pertes) net(te)s sur placements
Profit (perte) de change net(te)
Autres produits

(133 377 950)
@

(23 852 115)

Total des produits (de la perte)

(133 377 952)

(23 852 115)

Charges (note 5)
Frais de gestion
Honoraires d'administration annuels a
taux fixe
Frais du comité d'examen indépendant
Impdt étranger
Retenues d'imp6t
Colits de transaction (note 2)

Total du passif (compte non tenu de
[actif net attribuable aux porteurs de

titres rachetables) 6 683 213

1 487 158

Total des charges d'exploitation

Frais visés par une renonciation du
gestionnaire/absorbés par le
gestionnaire

Résultat d'exploitation

(133 384 088)

(23 856 349)

Actif net attribuable aux porteurs de titres

rachetables 1 674 757 303

1 228 269 483

Charges financiéres
Charges dintéréts

Actif net attribuable aux porteurs de titres

rachetables par titre - série | (note 4) 9,04

10,53

Approuvé au nom du fiduciaire

(signé) Oricia Smith

(signé) Kari Holdsworth

Présidente i |
financiére

Premiere directrice

Augmentation (diminution) de l'actif net
attribuable aux porteurs de titres
rachetables provenant de l'exploitation par
série (compte non tenu des distributions) -
serie |

(133 384 088)

(23 856 349)

Nombre moyen pondéré de titres en
circulation - série |

149 134 141

109 695 421

Augmentation (diminution) de l'actif net
attribuable aux porteurs de titres
rachetables provenant de l'exploitation par
titre (compte non tenu des distributions) -
série |

(0,89)

(0,22)

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Etats de [évolution de lactif net attribuable
aux porteurs de titres rachetables

Pour les périodes closes les 31 décembre

Actif net attribuable aux porteurs de titres
rachetables au début de la période

Augmentation (diminution) de l'actif net
attribuable aux porteurs de titres rachetables
provenant de l'exploitation (compte non tenu
des distributions)

Opérations sur titres rachetables
Produit de ['émission de titres rachetables
Rachat de titres rachetables
Réinvestissement des distributions aux
porteurs de titres rachetables

Distributions versées aux porteurs de titres
rachetables
Des gains en capital
Du revenu de placement net
Remboursement de capital

Augmentation (diminution) de l'actif net
attribuable aux porteurs de titres rachetables
pour la période

Actif net attribuable aux porteurs de titres
rachetables a la fin de la période

Opérations sur titres rachetables

Solde au début de la période

Titres émis

Titres émis par suite du réinvestissement
des distributions

Titres rachetés

Solde a la fin de la période
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Total
2022 2021
1 228 269 483S 1 071 644 275
(133 384 088% (23 856 349)
997 496 123$ 425 856 982
(417 624 18756 (245 375 446)
40 583 317$ 30 763 641
620 455 253% 211 245 177
(40 583 3455 (30 763 620)
,s -
(40 583 3455 (30 763 620)
446 487 8205 156 625 208
1674 757 303$ 1 228 269 483
116 596 788 96 587 711
108 677 085 40 335 574
4 349 895 2 919 668
(44 458 037) (23 246 165)
185 165 731 116 596 788

Tableaux des flux de trésorerie

Pour les périodes closes les 31 décembre

2022
()

2021
()

Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation

Augmentation (diminution) de actif net
attribuable aux porteurs de titres
rachetables provenant de lexploitation
(compte non tenu des distributions)

Ajustements :

(Profit) perte net(te) réalisé(e) a la vente
de placements

Variation de la (plus-value) moins-value
latente des placements

Variation de la (plus-value) moins-value
latente des contrats a terme
standardisés

Variation de la (plus-value) moins-value
latente des contrats de change a terme

Variation de la (plus-value) moins-value
latente des options

Variation de la (plus-value) moins-value
latente des swaps

Distributions de revenus hors trésorerie
provenant des fonds sous-jacents

Variation de la marge

Achats de placements

Produit de la vente de placements

Achats de placements a court terme

Produit de la vente de placements a
court terme

Variation des dividendes et des intéréts a
recevoir

Variation des distributions a recevoir des
fonds sous-jacents

Variation des frais de gestion a payer

Variation des autres créditeurs et charges
a payer

(133 384 088)

15 302 109

158 523 592

(943 264 116)
321 914 589

(3 392 358)

206

(23 856 349)

1 209 386

53 410 593

(425 668 292)
210 703 627

(505 967)

(127)

Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux
activités d'exploitation

(584 300 066)

(184 707 129)

Flux de trésorerie liés aux activités de financement

Distributions versées aux porteurs de
titres rachetables, nettes des
distributions réinvesties

Produit de [émission de titres rachetables

Rachat de titres rachetables

997 263 664
(412 428 366)

21
427 876 445
(244 456 906)

Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux

activités de financement 584 835 298 183 419 560
Augmentation (diminution) nette de la
trésorerie 535 232 (1 287 569)
Trésorerie (dette bancaire) au début de la
période 2 579 213 3 866 782
Trésorerie (dette bancaire) a la fin de la
période 3 114 445 2 579 213
Dividendes regus, nets des retenues
d'imp6t - -
Intéréts regus, nets des retenues d'impot 37 055 393 30 261 897

Intéréts versés

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.



Fonds d'obligations canadiennes Universel BlackRock Sun Life i)

Inventaire du portefeuille
Au 31 décembre 2022

Taux % de l'actif
d'intérét Date Valeur Colit Juste net
nominal d'échéance nominale moyen ($) valeur ($) total

OBLIGATIONS

Obligations fédérales

Banque asiatique de développement 1,625 % 28 janv. 2025 1000 000 958 450 948 423
Banque asiatique de développement 0,750 % 10 févr. 2026 1000 000 897 200 906 653
Banque asiatique de développement 4,650 % 16 févr. 2027 103 000 105 443 106 097
Banque asiatique de développement 1,500 % 4 mai 2028 1 350 000 1 346 678 1202 360
Fiducie du Canada pour habitation n° 1 2,900 % 15 juin 2024 15 400 000 15 912 486 15 098 988
Fiducie du Canada pour [habitation n° 1 1,800 % 15 déc. 2024 10 090 000 10 003 019 9 652 216
Fiducie du Canada pour [habitation n° 1 2,550 % 15 mars 2025 5 425 000 5 512 998 5 251 660
Fiducie du Canada pour [habitation n° 1 0,950 % 15 juin 2025 10 750 000 10 506 163 9 988 599
Fiducie du Canada pour habitation n° 1 1,950 % 15 déc. 2025 12 150 000 12 343 250 11 489 968
Fiducie du Canada pour habitation n° 1 2,250 % 15 déc. 2025 3 655 000 3 603 946 3 488 274
Fiducie du Canada pour habitation n° 1 1,250 % 15 juin 2026 9 500 000 9 190 464 8 710 556
Fiducie du Canada pour habitation n° 1 1,900 % 15 sept. 2026 6 315 000 6 147 637 5901 799
Fiducie du Canada pour [habitation n° 1 1,700 % 15 déc. 2026 4 800 000 4 590 363 4 332 360
Fiducie du Canada pour [habitation n° 1 1,550 % 15 déc. 2026 4 375 000 4 201 083 4 020 295
Fiducie du Canada pour [habitation n° 1 2,350 % 15 juin 2027 10 080 000 10 006 250 9 515 895
Fiducie du Canada pour habitation n° 1 3,800 % 15 juin 2027 4 810 000 4 798 053 4 824 232
Fiducie du Canada pour habitation n° 1 3,600 % 15 déc. 2027 8 100 000 8 151 586 8 058 036
Fiducie du Canada pour habitation n° 1 2,350 % 15 mars 2028 1800 000 1737 150 1685 515
Fiducie du Canada pour [habitation n° 1 2,650 % 15 mars 2028 4 000 000 3922 165 3 801 803
Fiducie du Canada pour [habitation n° 1 2,650 % 15 déc. 2028 4 950 000 4 974 671 4 675 434
Fiducie du Canada pour [habitation n° 1 2,700 % 15 sept. 2029 6 370 000 6 215 955 5 765 591
Fiducie du Canada pour habitation n° 1 1,750 % 15 juin 2030 9 530 000 9 324 59 8 319 138
Fiducie du Canada pour habitation n° 1 1,700 % 15 mars 2031 5 500 000 4 969 674 4 484 039
Fiducie du Canada pour habitation n° 1 1,400 % 15 mars 2031 2 275 000 2 198 961 1902 540
Fiducie du Canada pour habitation n° 1 1,900 % 15 mars 2031 3 010 000 2 798 492 2 622 629
Fiducie du Canada pour [habitation n° 1 1,600 % 15 déc. 2031 4 000 000 3 691 627 3 354 920
Fiducie du Canada pour [habitation n° 1 2150 % 15 déc. 2031 3970 000 3741 677 3 494 202
Fiducie du Canada pour [habitation n° 1 2,450 % 15 déc. 2031 2 500 000 2 486 612 2 257 132
Fiducie du Canada pour habitation n° 1 3,550 % 15 sept. 2032 10 125 000 10 109 104 9 952 034
Société canadienne des postes 4,080 % 16 juill. 2025 289 000 332 720 289 145
Société canadienne des postes 4360 % 16 juill. 2040 296 000 366 177 300 213
Obligations du gouvernement du Canada 0,750 % 1" févr. 2024 12 000 000 11 742 448 11 543 769
Obligations du gouvernement du Canada 2,250 % 1°" mars 2024 5 100 000 5169 179 4 981 891
Obligations du gouvernement du Canada 0250 %  1°" avr. 2024 12 000 000 11 768 773 11 423 497
Obligations du gouvernement du Canada 1,500 % 18" mai 2024 13 700 000 13 373 741 13 216 235
Obligations du gouvernement du Canada 2,500 % 1°" juin 2024 6 463 000 6 668 718 6 316 425
Obligations du gouvernement du Canada 2,750 % 1°" aolt 2024 15 000 000 14 870 869 14 678 703
Obligations du gouvernement du Canada 1,500 % 1°" sept. 2024 6 100 000 6 031 620 5 851 514
Obligations du gouvernement du Canada 0,750 % 1°" oct. 2024 9 000 000 8 756 440 8 504 825
Obligations du gouvernement du Canada 3,000 % 1% nov. 2024 14 000 000 13 782 856 13 742 071
Obligations du gouvernement du Canada 3,750 % 1° févr. 2025 6 500 000 6 490 850 6 466 901
Obligations du gouvernement du Canada 1,250 % 1°" mars 2025 5 200 000 5199 563 4 915 458
Obligations du gouvernement du Canada 1,500 % 1€ avr. 2025 10 300 000 9 904 138 9 767 320
Obligations du gouvernement du Canada 2,250 % 1°" juin 2025 9 320 000 9 487 719 8 994 731
Obligations du gouvernement du Canada 9,000 %  1°" juin 2025 753 000 1265 384 842 391
Obligations du gouvernement du Canada 0,500 % 1°" sept. 2025 20 300 000 19 524 620 18 610 112
Obligations du gouvernement du Canada 3000 %  1°" oct. 2025 9 000 000 8 855 120 8 810 471
Obligations du gouvernement du Canada 0,250 % 1°" mars 2026 12 500 000 11 941 591 1 222 782
Obligations du gouvernement du Canada 1,500 % 18" juin 2026 4 610 000 4 534 970 4 305 897
Obligations du gouvernement du Canada 1,000 % 1° sept. 2026 13 500 000 12 992 740 12 312 571
Obligations du gouvernement du Canada 1,250 % 1" mars 2027 12 600 000 12 015 252 11 519 520
Obligations du gouvernement du Canada 1,000 % 1°" juin 2027 5 160 000 4922 770 4 670 283
Obligations du gouvernement du Canada 8,000 %  1¢" juin 2027 1 649 000 2 704 458 1960 459
Obligations du gouvernement du Canada 2,750 % 1°" sept. 2027 15 000 000 14 665 250 14 574 051
Obligations du gouvernement du Canada 3,500 % 1°" mars 2028 6 000 000 6 075 790 6 031 723
Obligations du gouvernement du Canada 2,000 %  1°" juin 2028 4 850 000 4 741 575 4 545 413
Obligations du gouvernement du Canada 2,250 % 1°" juin 2029 6 300 000 6 229 913 5 932 252
Obligations du gouvernement du Canada 5750 %  1°" juin 2029 5 049 000 6 967 214 5 760 014
Obligations du gouvernement du Canada 2,250 % 1°" déc. 2029 1935 000 1926 776 1815 894
Obligations du gouvernement du Canada 1,250 % 1% juin 2030 26 000 000 24 447 948 22 541 993
Obligations du gouvernement du Canada 0,500 % 1¢" déc. 2030 21 200 000 19 038 000 17 102 648
Obligations du gouvernement du Canada 1,500 % 1°" juin 2031 28 000 000 26 694 710 24 292 717
Obligations du gouvernement du Canada 1,500 %  1°7 déc. 2031 26 200 000 24 460 473 22 558 926

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Inventaire du portefeuille (suite)
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Taux % de l'actif
d'intérét Date Valeur Colit Juste net
nominal d'échéance nominale moyen ($) valeur ($) total

Obligations du gouvernement du Canada 2,000 %  1°" juin 2032 20 700 000 18 855 662 18 539 797
Obligations du gouvernement du Canada 2,500 % 1°" déc. 2032 15 700 000 14 643 026 14 646 879
Obligations du gouvernement du Canada 5750 %  1°" juin 2033 5 765 000 8 347 739 6 974 681
Obligations du gouvernement du Canada 5000 %  1°" juin 2037 3 537 000 4 844 819 4194 715
Obligations du gouvernement du Canada 4,000 % 1¢" juin 2041 6 190 000 7 876 877 6 721 386
Obligations du gouvernement du Canada 3,500 % 1¢ déc. 2045 6 855 000 8 508 564 7 032 172
Obligations du gouvernement du Canada 2,750 %  1° déc. 2048 7 465 000 8 662 886 6 746 994
Obligations du gouvernement du Canada 2,000 % 1°7 déc. 2051 31 300 000 27 211 797 23 798 550
Obligations du gouvernement du Canada 1,750 % 1°" déc. 2053 26 900 000 23 075 746 18 957 554
Obligations du gouvernement du Canada 2,750 % 1°" déc. 2064 3 518 000 3 859 266 3100 719
CPPIB Capital Inc. 3,950 % 8 sept. 2025 500 000 499 870 498 178
CPPIB Capital Inc. 2,850 % ¢ juin 2027 2 000 000 1963 110 1916 918
CPPIB Capital Inc. 3,000 % 15 juin 2028 2 075 000 2 038 755 1981 933
CPPIB Capital Inc. 1,950 % 30 sept. 2029 900 000 897 441 792 378
CPPIB Capital Inc. 2,250 % 1¢r déc. 2031 7 950 000 1 747 054 1 683 289
Exportation et développement Canada 1,650 % 31 juill. 2024 600 000 599 310 575 959
Gouvernement des Territoires du Nord-Ouest 2,200 % 29 sept. 2051 50 000 49 683 31 400
Banque interaméricaine de développement 1,000 % 29 juin 2026 900 000 894 897 813 988
Banque interaméricaine de développement 0,750 % 15 oct. 2025 800 000 758 558 730 762
Banque interaméricaine de développement 4,400 % 26 janv. 2026 897 000 1026 073 906 310
Banque interaméricaine de développement 0,875 % 27 aolt 2027 700 000 694 561 614 180
Banque internationale pour la reconstruction et le

développement 1,800 % 26 juill. 2024 1575 000 1 578 589 1516 302
Banque internationale pour la reconstruction et le

développement 1,900 % 16 janv. 2025 1 450 000 1 448 492 1 383 764
Banque internationale pour la reconstruction et le

développement 0,750 % 2 juill. 2025 7 400 000 1 387 652 1290 101
Banque internationale pour la reconstruction et le

développement 0,625 % 14 janv. 2026 7 000 000 997 500 903 271
Banque internationale pour la reconstruction et le

développement 1,200 % 22 juill. 2026 300 000 299 376 273 008
Banque internationale pour la reconstruction et le

développement 0875 % 28 sept. 2027 400 000 399 296 350 499
Banque internationale pour la reconstruction et le

développement 1,950 % 20 sept. 2029 300 000 299 565 266 914
Banque internationale pour la reconstruction et le

développement 1,800 % 19 janv. 2027 1 850 000 1760 147 1708 813
International Finance Corp. 1,850 % 28 janv. 2027 1 000 000 999 140 924 661
Maritime Link Financing Trust 3,500 % 1¢ déc. 2052 276 925 305 851 256 108
Muskrat Falls / Labrador Transmission Assets Funding Trust 3,382 %  1°" juin 2057 300 000 306 438 257 056
PSP Capital Inc. 3,290 % 4 avr. 2024 7 800 000 1 846 127 1 773 489
PSP Capital Inc. 3,000 % 5 nov. 2025 1 350 000 1382 332 1311 317
PSP Capital Inc. 0900 % 15 juin 2026 1 150 000 1148 726 1 036 649
PSP Capital Inc. 1,500 % 15 mars 2028 1 500 000 1 367 670 1 330 980
PSP Capital Inc. 3,750 % 15 juin 2029 850 000 848 156 838 866
PSP Capital Inc. 2,050 % 15 janv. 2030 1 300 000 1 302 424 1 144 927
PSP Capital Inc. 2,600 % 1°" mars 2032 750 000 747 765 664 471
Royal Office Finance LP 5209 % 12 nov. 2032 565 183 692 552 584 499

658 569 610 615 288 640 36,7

Obligations provinciales
55 Ontario School Board Trust 5,900 % 2 juin 2033 1 600 000 1873 380 1792 063
Alberta Capital Finance Authority 4,450 % 15 déc. 2025 250 000 289 625 251 797
CDP Financial Inc. 1,500 % 19 oct. 2026 900 000 892 368 822 479
CDP Financial Inc. 3,800 % 2 juin 2027 750 000 749 790 746 413
CDP Financial Inc. 3950 % 1°" sept. 2029 1 800 000 1 782 698 1791 878
Centre hospitalier de [Université de Montréal 4,448 % 1°" oct. 2049 200 000 258 090 190 807
Financement Québec 5250 % 1° juin 2034 1 657 000 2 113 768 1 809 000
Autorité financiére des Premiéres Nations 3,400 % 26 juin 2024 200 000 212 478 197 101
Autorité financiére des Premiéres Nations 3,050 % 1°7 juin 2028 250 000 244 680 239 593
Autorité financiere des Premiéres Nations 1,710 % 16 juin 2030 500 000 482 450 425 735
Autorité financiére des Premiéres Nations 2,850 % 1°" juin 2032 500 000 499 415 450 822
Hydro-Québec 2,000 % 1°" sept. 2028 2 370 000 2 145 928 2 147 137
Hydro-Québec 4,000 % 15 févr. 2063 1 245 000 1 197 806 1187 796

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Hydro-Québec 6,000 % 15 aolt 2031 500 000 664 955 571 022
Hydro-Québec 6,500 % 15 févr. 2035 2 873 000 3 962 304 3 494 200
Hydro-Québec 6,000 % 15 févr. 2040 7 931 000 2 594 649 2 312 656
Hydro-Québec 5000 % 15 févr. 2045 2 058 000 2 468 801 2 245 577
Hydro-Québec 5,000 % 15 févr. 2050 857 000 1214 136 955 715
Hydro-Québec 4,000 % 15 févr. 2055 4 230 000 4 989 247 4 049 083
Hydro-Québec 2,100 % 15 févr. 2060 4 855 000 3 794 381 2 926 602
Labrador-Island Link Funding Trust 3,760 % 1°" juin 2033 500 000 483 980 488 514
Labrador-Island Link Funding Trust 3,860 % 1°" déc. 2045 800 000 984 665 753 810
Labrador-Island Link Funding Trust 3,850 %  1°" déc. 2053 1000 000 1215 007 945 250
Muskrat Falls / Labrador Transmission Assets Funding Trust 3630 % 1° juin 2029 700 000 789 061 692 368
Muskrat Falls / Labrador Transmission Assets Funding Trust 3830 %  1°" juin 2037 800 000 939 928 768 336
Muskrat Falls / Labrador Transmission Assets Funding Trust 3,860 % 1° déc. 2048 1500 000 1 549 205 1411 783
Newfoundland & Labrador Hydro 3,600 % 1¢7 déc. 2045 400 000 416 274 338 250
OMERS Finance Trust 1,550 % 21 avr. 2027 825 000 826 578 745 798
OMERS Finance Trust 2,600 % 14 mai 2029 1 1571 000 1 159 966 1 054 773
Société financiere de lindustrie de [‘électricité de Ontario 8500 % 26 mai 2025 400 000 555 048 438 930
Société financiére de lindustrie de ['électricité de [Ontario 8250 % 22 juin 2026 796 000 1197 997 902 920
Ontario School Boards Financing Corp. 5483 % 26 nov. 2029 55 272 58 234 57 000
Ontario School Boards Financing Corp. 5070 % 18 avr. 2031 35 924 36 584 36 479
Ontario School Boards Financing Corp. 5376 % 25 juin 2032 38 805 40 645 40 426
Ontario Teachers' Finance Trust 1,700 % 19 oct. 2027 1 250 000 1100 213 1092 381
Ontario Teachers' Finance Trust 4,450 % 2 juin 2032 1 000 000 996 870 1016 150
OPB Finance Trust 2950 % 2 févr. 2026 275 000 274 857 264 225
OPB Finance Trust 2,980 % 25 janv. 2027 1110 000 1 148 229 1 056 843
OPB Finance Trust 3,890 % 4 juill. 2042 700 000 797 612 633 243
Ornge Issuer Trust 5727 % 11 juin 2034 181 306 189 311 187 342
Province d'Alberta 3,100 %  1°7 juin 2024 2 500 000 2 604 783 2 457 260
Province d'Alberta 2,350 % 1°" juin 2025 3 250 000 3 238 840 3122 917
Province d'Alberta 2,200 % ¢ juin 2026 3 545 000 3 509 497 3 350 478
Province d'Alberta 2,550 % ¢ juin 2027 5 180 000 5216 164 4 914 768
Province d'Alberta 2,900 % 1°" déc. 2028 2 930 000 2 940 023 2 779 605
Province d'Alberta 2,900 % 20 sept. 2029 1290 000 1281 915 1212 622
Province d'Alberta 2,050 %  1¢" juin 2030 7 325 000 7 066 057 6 434 819
Province d'Alberta 1,650 % 1°" juin 2031 3 680 000 3 302 918 3 064 594
Province d'Alberta 3,500 %  1°" juin 2031 875 000 948 264 843 775
Province d'Alberta 4,150 % 1° juin 2033 700 000 704 372 700 148
Province d'Alberta 3900 % 1°" déc. 2033 1 025 000 1 097 162 1000 979
Province d'Alberta 4,500 % 1° déc. 2040 435 000 538 476 443 378
Province d'Alberta 3,450 % 1° déc. 2043 2 250 000 2 275 305 1 974 455
Province d'Alberta 3,300 % 1°" déc. 2046 4 585 000 4 608 235 3 881 550
Province d'Alberta 3,050 % 1°7 déc. 2048 6 275 000 6 014 234 5 041 805
Province d'Alberta 3,700 % 1€ juin 2050 9 295 000 8 413 628 7 533 858
Province d'Alberta 2,950 % ¢ juin 2052 1990 000 1 859 601 1 557 905
Province de la Colombie-Britannique 9,000 % 23 aolit 2024 35 000 52 113 37 563
Province de la Colombie-Britannique 2,850 % 18 juin 2025 4 200 000 4 369 459 4 083 229
Province de la Colombie-Britannique 2,300 % 18 juin 2026 1 400 000 1386 012 1327 840
Province de la Colombie-Britannique 2,550 % 18 juin 2027 2 115 000 2 148 297 2 007 661
Province de la Colombie-Britannique 6,150 % 19 nov. 2027 50 000 67 793 55 056
Province de la Colombie-Britannique 2,950 % 18 déc. 2028 2 000 000 2 066 155 1903 419
Province de la Colombie-Britannique 5700 % 18 juin 2029 2 522 000 3 064 491 2 780 545
Province de la Colombie-Britannique 2,200 % 18 juin 2030 4 025 000 4 019 899 3 578 335
Province de la Colombie-Britannique 1,550 % 18 juin 2031 4 330 000 3 860 304 3577 813
Province de la Colombie-Britannique 6,350 % 18 juin 2031 763 000 1081 748 891 307
Province de la Colombie-Britannique 3,200 % 18 juin 2032 1 715 000 1 634 069 1606 024
Province de la Colombie-Britannique 5400 % 18 juin 2035 640 000 874 861 714 798
Province de la Colombie-Britannique 4,700 % 18 juin 2037 1238 000 1 447 692 1295 546
Province de la Colombie-Britannique 4,950 % 18 juin 2040 1800 000 2 159 306 1938 373
Province de la Colombie-Britannique 4,300 % 18 juin 2042 2 768 000 3 264 561 2 759 662
Province de la Colombie-Britannique 3200 % 18 juin 2044 3 815 000 3 866 122 3222 020
Province de la Colombie-Britannique 2,800 % 18 juin 2048 4 610 000 4 591 368 3552 173
Province de la Colombie-Britannique 2,950 % 18 juin 2050 6 465 000 5 853 410 5 107 362
Province de la Colombie-Britannique 2,750 % 18 juin 2052 3 780 000 3 301 905 2 845 974

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Province de la Colombie-Britannique 4250 % 18 déc. 2053 340 000 337 545 342 782
Province du Manitoba 3,300 % 2 juin 2024 800 000 800 349 788 237
Province du Manitoba 2,450 % 2 juin 2025 3 060 000 3 107 847 2 946 192
Province du Manitoba 4,400 % 5 sept. 2025 418 000 468 584 421 300
Province du Manitoba 7,750 % 22 déc. 2025 48 000 66 003 52 847
Province du Manitoba 2,550 % 2 juin 2026 7 900 000 1 940 322 1 815 868
Province du Manitoba 2,600 % 2 juin 2027 1 525 000 1 498 654 1448 814
Province du Manitoba 3000 % 2 juin 2028 1 575 000 1563 454 1508 326
Province du Manitoba 2,750 % 2 juin 2029 1 000 000 932 400 933 388
Province du Manitoba 3250 % 5 sept. 2029 700 000 769 253 671 264
Province du Manitoba 2,050 % 2 juin 2030 1 450 000 1415 673 1271 041
Province du Manitoba 2,050 % 2 juin 2031 1 820 000 1 661 570 1 562 009
Province du Manitoba 3900 % 2 déc. 2032 940 000 941 122 923 740
Province du Manitoba 5700 % 5 mars 2037 663 000 910 687 754 051
Province du Manitoba 4600 % 5 mars 2038 468 000 566 989 477 827
Province du Manitoba 4650 % 5 mars 2040 728 000 903 322 745 885
Province du Manitoba 4,700 % 5 mars 2041 1 500 000 1 442 270 1433 929
Province du Manitoba 4,400 % 5 mars 2042 350 000 418 496 347 607
Province du Manitoba 3,350 % 5 mars 2043 400 000 406 037 341 626
Province du Manitoba 4,050 % 5 sept. 2045 1 325 000 1501 324 1248 923
Province du Manitoba 2,850 % 5 sept. 2046 1 780 000 1 625 179 1 367 241
Province du Manitoba 3400 % 5 sept. 2048 1 750 000 1 981 906 1 476 684
Province du Manitoba 3200 % 5 mars 2050 1900 000 1 688 626 1 542 034
Province du Manitoba 2,050 % 5 sept. 2052 1915 000 1428 223 1181 383
Province du Manitoba 3150 % 5 sept. 2052 250 000 236 823 199 599
Province du Manitoba 3800 % 5 sept. 2053 680 000 647 088 617 227
Province du Nouveau-Brunswick 3,650 % 3 juin 2024 550 000 591 997 544 480
Province du Nouveau-Brunswick 1,800 % 14 aolt 2025 775 000 789 336 731 772
Province du Nouveau-Brunswick 2,600 % 14 aolt 2026 1 000 000 989 968 955 556
Province du Nouveau-Brunswick 2,350 % 14 aolit 2027 750 000 754 834 702 500
Province du Nouveau-Brunswick 300 % 14 ao(t 2028 900 000 893 710 863 714
Province du Nouveau-Brunswick 5650 % 27 déc. 2028 380 000 479 200 413 827
Province du Nouveau-Brunswick 2,550 % 14 aolt 2031 445 000 419 631 396 228
Province du Nouveau-Brunswick 3950 % 14 aolt 2032 625 000 625 133 617 465
Province du Nouveau-Brunswick 5500 % 27 janv. 2034 525 000 697 498 583 757
Province du Nouveau-Brunswick 4,650 % 26 sept. 2035 660 000 780 972 682 500
Province du Nouveau-Brunswick 4,550 % 26 mars 2037 925 000 1005 884 942 572
Province du Nouveau-Brunswick 4,800 % 26 sept. 2039 822 000 995 822 858 318
Province du Nouveau-Brunswick 4,800 % 3 juin 2041 880 000 1001 906 919 965
Province du Nouveau-Brunswick 3,550 % 3 juin 2043 900 000 920 636 793 082
Province du Nouveau-Brunswick 3,800 % 14 aolt 2045 1175 000 1 204 252 1 068 509
Province du Nouveau-Brunswick 300 % 14 ao(it 2048 1 550 000 1 654 799 1239 367
Province du Nouveau-Brunswick 3,050 % 14 aolt 2050 1170 000 1011 035 922 793
Province du Nouveau-Brunswick 2,900 % 14 aolt 2052 210 000 210 828 159 678
Province du Nouveau-Brunswick 3,550 % 3 juin 2055 125 000 126 196 106 327
Province de Terre-Neuve-et-Labrador 2300 % 2 juin 2025 1100 000 1100 135 1 054 104
Province de Terre-Neuve-et-Labrador 3000 % 2 juin 2026 875 000 903 374 847 150
Province de Terre-Neuve-et-Labrador 1,250 % 2 juin 2027 500 000 444 550 446 496
Province de Terre-Neuve-et-Labrador 3850 % 17 oct. 2027 410 000 408 233 408 525
Province de Terre-Neuve-et-Labrador 6,150 % 17 avr. 2028 200 000 263 808 220 129
Province de Terre-Neuve-et-Labrador 2850 % 2 juin 2028 925 000 924 366 874 865
Province de Terre-Neuve-et-Labrador 2850 % 2 juin 2029 1100 000 1104 906 1026 716
Province de Terre-Neuve-et-Labrador 1,750 % 2 juin 2030 500 000 422 565 425 214
Province de Terre-Neuve-et-Labrador 6,550 % 17 oct. 2030 750 000 1 054 439 867 459
Province de Terre-Neuve-et-Labrador 2,050 % 2 juin 2031 995 000 865 747 844 555
Province de Terre-Neuve-et-Labrador 5600 % 17 oct. 2033 332 000 416 244 365 698
Province de Terre-Neuve-et-Labrador 5700 % 17 oct. 2035 350 000 459 563 389 910
Province de Terre-Neuve-et-Labrador 4500 % 17 avr. 2037 350 000 407 109 346 186
Province de Terre-Neuve-et-Labrador 4650 % 17 oct. 2040 309 000 365 417 308 358
Province de Terre-Neuve-et-Labrador 3,300 % 17 oct. 2046 1 590 000 1 529 946 1275 262
Province de Terre-Neuve-et-Labrador 3,700 % 17 oct. 2048 1 400 000 1482 747 1197 359
Province de Terre-Neuve-et-Labrador 2,650 % 17 oct. 2050 1 610 000 1 257 465 1113 272
Province de Terre-Neuve-et-Labrador 3,150 % 2 déc. 2052 450 000 384 297 343 497
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Province de Terre-Neuve-et-Labrador 4100 % 17 oct. 2054 525 000 513 994 480 140
Province de la Nouvelle-Ecosse 2,150 % 1°" juin 2025 400 000 398 821 382 455
Province de la Nouvelle—l;cosse 2,100 % 1¢" juin 2027 900 000 904 682 837 245
Province de la Nouvelle-Ecosse 6,600 %  1° juin 2027 200 000 274 316 222 217
Province de la Nouvelle-Ecosse 1,700 % 1°7 juin 2028 300 000 299 742 259 810
Province de la Nouvelle-Ecosse 2,000 % 1¢" sept. 2030 1180 000 1135 506 1 026 089
Province de la Nouvelle-Ecosse 2,400 %  1°7 déc. 2031 985 000 892 304 863 335
Province de la Nouvelle-Ecosse 6,600 % 1°" déc. 2031 200 000 290 797 237 510
Province de la Nouvelle-Ecosse 5800 %  1°" juin 2033 250 000 343 518 283 827
Province de la Nouvelle-Ecosse 4,900 %  1°" juin 2035 250 000 319 677 264 921
Province de la Nouvelle-Ecosse 4,500 % 1° juin 2037 1017 000 1 059 085 1031 372
Province de la Nouvelle-Ecosse 4,700 % 1° juin 2041 653 000 801 832 675 008
Province de la Nouvelle-Ecosse 3,450 % 1°" juin 2045 1 029 000 1131 509 886 492
Province de la Nouvelle-Ecosse 3,150 %  1¢" déc. 2051 1 725 000 1635 238 1387 794
Province de la Nouvelle-Ecosse 3,500 % 2 juin 2062 865 000 907 426 725 880
Province d'Ontario 7,500 % 7 févr. 2024 550 000 767 495 567 673
Province d'Ontario 3,500 % 2 juin 2024 10 675 000 11 078 776 10 549 146
Province d'Ontario 2300 % 8 sept. 2024 2 915 000 2 930 781 2 822 923
Province d'Ontario 2,650 % 5 févr. 2025 2 600 000 2 619 826 2 522 921
Province d'Ontario 2,600 % 2 juin 2025 12 650 000 12 904 944 12 225 511
Province d'Ontario 1,750 % 8 sept. 2025 8 500 000 8 364 849 8 008 684
Province d'Ontario 8,500 % 2 déc. 2025 602 000 934 235 673 755
Province d'Ontario 2,400 % 2 juin 2026 7 850 000 7 762 563 7 468 392
Province d'Ontario 8,000 % 2 juin 2026 205 000 298 548 231 354
Province d'Ontario 1,350 % 8 sept. 2026 700 000 694 534 639 707
Province d'Ontario 1,850 %  1°" févr. 2027 2 730 000 2 663 900 2 525 315
Province d'Ontario 2,600 % 2 juin 2027 11 045 000 11 136 540 10 500 349
Province d'Ontario 7,600 % 2 juin 2027 965 000 1 445 168 1111 344
Province d'Ontario 1,050 % 8 sept. 2027 1 815 000 1 744 833 1 601 697
Province d'Ontario 3,600 % 8 mars 2028 2 050 000 2 043 654 2 029 105
Province d'Ontario 2,900 % 2 juin 2028 8 965 000 8 963 398 8 551 131
Province d'Ontario 6,500 % 8 mars 2029 3 278 000 4 371 378 3 739 492
Province d'Ontario 2,700 % 2 juin 2029 9 300 000 9 160 663 8 666 524
Province d'Ontario 1,550 %  1°" nov. 2029 4 510 000 4 130 821 3 873 903
Province d'Ontario 2,050 % 2 juin 2030 10 750 000 10 623 905 9 443 408
Province d'Ontario 1350 % 2 déc. 2030 6 735 000 5 997 344 5 540 091
Province d'Ontario 2,150 % 2 juin 2031 9 450 000 8 997 242 8 200 019
Province d'Ontario 6,200 % 2 juin 2031 982 000 1 369 168 1 134 090
Province d'Ontario 2250 % 2 déc. 2031 5 495 000 5 077 709 4 768 473
Province d'Ontario 3,750 % 2 juin 2032 6 430 000 6 303 796 6 284 397
Province d'Ontario 5850 % 8 mars 2033 3 719 000 4 951 359 4 244 189
Province d'Ontario 5,600 % 2 juin 2035 5 506 000 7 004 609 6 235 636
Province d'Ontario 4,700 % 2 juin 2037 7 558 000 9 112 874 7 884 175
Province d'Ontario 4,600 % 2 juin 2039 6 654 000 7 780 911 6 857 975
Province d'Ontario 4,650 % 2 juin 2041 8 095 000 9 845 256 8 400 295
Province d'Ontario 3,500 % 2 juin 2043 9 425 000 9 797 920 8 350 100
Province d'Ontario 3,450 % 2 juin 2045 11 503 000 11 642 798 10 041 722
Province d'Ontario 2,900 % 2 déc. 2046 12 485 000 11 481 524 9 835 003
Province d'Ontario 2,800 % 2 juin 2048 9 690 000 8 781 494 7 435 791
Province d'Ontario 2,900 % 2 juin 2049 11 130 000 11 051 032 8 673 006
Province d'Ontario 2,650 % 2 déc. 2050 13 290 000 12 104 259 9 785 491
Province d'Ontario 1900 % 2 déc. 2051 12 710 000 9 584 301 7 754 241
Province d'Ontario 2,550 % 2 déc. 2052 7 545 000 5 869 087 5 385 914
Province d'Orltario ) 3,750 % 2 déc. 2053 6 040 000 5 754 234 5 542 876
Province de [lle-du-Prince-Edouard 6,100 % 29 juill. 2027 37 000 43 833 40 197
Province de lTle—du—Prince—Edouard 1,850 % 27 juill. 2031 600 000 570 576 502 115
Province de lile—du—Prince—Edouard 5700 % 15 juin 2035 46 000 52 852 51 776
Province de llle—du—Prince—Edouard 4,650 % 19 nov. 2037 211 000 245 993 214 100
Province de llle—du—Prince—Edouard 4,600 % 19 mai 2041 192 000 222 140 193 829
Province de [lle-du-Prince-Edouard 3,600 % 17 janv. 2053 200 000 197 088 171 948
Province de Québec 3,750 % 1°" sept. 2024 5 850 000 6 177 038 5 802 955
Province de Qu{ebec 5350 %  1° juin 2025 300 000 370 078 308 520
Province de Québec 2,750 % 1¢" sept. 2025 7 250 000 7 397 769 7 018 760
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Province de Québec 8500 %  1°" avr. 2026 1939 000 2 841 641 2 204 652
Province de Québec 2,500 % 1°" sept. 2026 5 720 000 5 696 092 5 455 372
Province de Québec 2,750 % 1°" sept. 2027 6 085 000 6 140 060 5 812 413
Province de Québec 2,750 % 1°" sept. 2028 5 275 000 5 315 198 4 984 172
Province de Québec 2,300 % 1°" sept. 2029 5 015 000 4 830 513 4 548 857
Province de Québec 6,000 %  1°" oct. 2029 2 812 000 3 803 245 3 153 094
Province de Québec 1,900 % 1° sept. 2030 9 990 000 9 710 906 8 651 31
Province de Québec 2,100 % 27 mai 2031 75 000 74 758 65 159
Province de Québec 1,500 % 1¢" sept. 2031 8 110 000 7 102 755 6 637 095
Province de Québec 3,650 % 20 mai 2032 420 000 419 966 409 093
Province de Québec 6,250 % 1°" juin 2032 3 888 000 5 130 009 4 547 900
Province de Québec 3250 % 1°¢" sept. 2032 6 290 000 5 983 046 5 902 482
Province de Québec 3,900 % 22 nov. 2032 350 000 349 482 346 490
Province de Québec 5750 % 1" déc. 2036 3 744 000 4 885 495 4 330 266
Province de Québec 5,000 % 1° déc. 2038 3 803 000 4 817 606 4 104 600
Province de Québec 5000 % 1° déc. 2041 7 528 000 9 628 388 8 174 204
Province de Québec 4,250 % 1°" déc. 2043 5 790 000 6 924 477 5 726 513
Province de Québec 3,500 % 1¢7 déc. 2045 8 819 000 8 944 762 7 770 521
Province de Québec 3500 % 1° déc. 2048 10 515 000 11 295 612 9 207 380
Province de Québec 3100 % 18 déc. 2051 13 775 000 13 068 127 11 165 815
Province de Québec 2,850 %  1°" déc. 2053 11 605 000 10 041 436 8 876 425
Province de Québec 4400 %  1°" déc. 2055 1 315 000 1 362 829 1 362 001
Province de Saskatchewan 3,200 % 3 juin 2024 1 025 000 1078 208 1008 638
Province de Saskatchewan 0,800 % 2 sept. 2025 975 000 967 403 895 859
Province de Saskatchewan 2,550 % 2 juin 2026 1 385 000 1420 188 1323 841
Province de Saskatchewan 2,650 % 2 juin 2027 1 000 000 980 246 952 342
Province de Saskatchewan 3,050 % 2 déc. 2028 1 300 000 1282 737 1242 522
Province de Saskatchewan 5750 % 5 mars 2029 350 000 458 791 384 886
Province de Saskatchewan 2,200 % 2 juin 2030 1 260 000 1227 306 1118 315
Province de Saskatchewan 2,150 % 2 juin 2031 1 830 000 1709 573 1 586 856
Province de Saskatchewan 6,400 % 5 sept. 2031 399 000 547 604 466 745
Province de Saskatchewan 5800 % 5 sept. 2033 500 000 560 565 569 169
Province de Saskatchewan 5600 % 5 sept. 2035 325 000 441 824 367 908
Province de Saskatchewan 5000 % 5 mars 2037 260 000 320 922 278 895
Province de Saskatchewan 4,750 % 1°7 juin 2040 1 030 000 1 205 779 1 077 928
Province de Saskatchewan 3400 % 3 févr. 2042 700 000 727 607 612 547
Province de Saskatchewan 3,900 % 2 juin 2045 1 460 000 1 557 629 1362 873
Province de Saskatchewan 2750 % 2 déc. 2046 1 920 000 1 744 810 1463 691
Province de Saskatchewan 3300 % 2 juin 2048 1900 000 2 004 745 1597 118
Province de Saskatchewan 3,700 % 2 juin 2050 2 400 000 2 385 897 1 937 898
Province de Saskatchewan 2,800 % 2 déc. 2052 1945 000 1576 150 1 463 580
Province de Saskatchewan 3,750 % 5 mars 2054 300 000 344 640 273 192
South Coast British Columbia Transportation Authority 3050 % 4 juin 2025 200 000 201 992 195 017
South Coast British Columbia Transportation Authority 3,250 % 23 nov. 2028 500 000 499 280 482 189
South Coast British Columbia Transportation Authority 1,600 % 3 juill. 2030 725 000 641 695 611 609
South Coast British Columbia Transportation Authority 4,450 % 9 juin 2044 500 000 498 250 487 998
South Coast British Columbia Transportation Authority 3,150 % 16 nov. 2048 200 000 203 578 156 473
South Coast British Columbia Transportation Authority 3850 % 9 févr. 2052 250 000 270 851 221 719
South Coast British Columbia Transportation Authority 4,150 % 12 déc. 2053 225 000 224 377 209 857
646 911 138 577 168 495 34,5

Obligations municipales

Ville de Montréal 3500 % 1°7 sept. 2024 500 000 500 520 493 065
Ville de Montréal 3,000 % 1¢ sept. 2025 350 000 360 943 339 748
Ville de Montréal 2,750 % 1" sept. 2026 350 000 356 846 334 803
Ville de Montréal 3,000 % 1°" sept. 2027 800 000 804 700 766 428
Ville de Montréal 3,150 % 1¢" sept. 2028 600 000 669 600 573 209
Ville de Montréal 2,300 % 1°" sept. 2029 400 000 398 952 358 617
Ville de Montréal 1,750 % 1¢ sept. 2030 700 000 685 957 590 958
Ville de Montréal 2,000 % 1°" sept. 2031 800 000 699 995 672 685
Ville de Montréal 4250 % 1°" déc. 2032 550 000 625 577 549 641
Ville de Montréal 4700 % 1°" déc. 2034 500 000 491 135 484 966
Ville de Montréal 3150 % 1° déc. 2036 500 000 504 726 428 316
Ville de Montréal 3500 % 1° déc. 2038 1 260 000 1170 439 1101 319
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Ville de Montréal 2,400 % 1°" déc. 2041 780 000 652 803 560 346
Ville de Montréal 4,700 % 1° déc. 2041 380 000 378 461 382 333
Ville de Montréal 6,000 %  1° juin 2043 270 000 392 710 317 753
Ville d'Ottawa 4,400 % 22 oct. 2033 100 000 119 750 101 029
Ville d'Ottawa 4,600 % 14 juill 2042 300 000 356 300 300 210
Ville d'Ottawa 3050 % 23 avr. 2046 200 000 191 024 155 678
Ville d'Ottawa 3250 % 10 nov. 2047 275 000 301 505 219 858
Ville d'Ottawa 3,100 % 27 juill. 2048 500 000 396 550 387 016
Ville d'Ottawa 2,500 % 11 mai 2051 650 000 464 306 437 639
Ville d'Ottawa 4,100 % 6 déc. 2052 125 000 124 676 115 604
Ville d'Ottawa 4,200 % 30 juil. 2053 210 000 268 245 198 414
Ville de Toronto 3,400 % 21 mai 2024 500 000 500 825 493 294
Ville de Toronto 2450 % 6 févr. 2025 200 000 199 510 193 241
Ville de Toronto 2,400 % 24 juin 2026 200 000 194 997 189 805
Ville de Toronto 2,400 % 7 juin 2027 500 000 471 235 470 140
Ville de Toronto 2,650 % 9 nov. 2029 500 000 552 950 459 906
Ville de Toronto 1,600 % 2 déc. 2030 125 000 122 228 104 689
Ville de Toronto 2,200 % 21 déc. 2031 125 000 124 576 107 570
Ville de Toronto 3,250 % 20 avr. 2032 200 000 199 172 187 013
Ville de Toronto 2950 % 28 avr. 2035 300 000 282 741 257 670
Ville de Toronto 3,500 % 2 juin 2036 660 000 681 136 592 705
Ville de Toronto 2,600 % 24 sept. 2039 500 000 374 450 382 299
Ville de Toronto 5200 %  1° juin 2040 602 000 770 236 641 308
Ville de Toronto 2,150 % 25 aolit 2040 625 000 472 799 438 401
Ville de Toronto 4,700 % 10 juin 2041 650 000 752 159 652 894
Ville de Toronto 2,850 % 23 nov. 2041 125 000 124 790 9% 784
Ville de Toronto 4,550 % 27 juill. 2042 200 000 199 610 197 200
Ville de Toronto 4,400 % 14 déc. 2042 175 000 174 561 169 137
Ville de Toronto 4150 % 10 mars 2044 500 000 452 189 465 393
Ville de Toronto 3,250 % 24 juin 2046 500 000 567 710 400 190
Ville de Toronto 3,200 % 1°" aolt 2048 500 000 385 000 393 082
Ville de Toronto 2,800 % 22 nov. 2049 775 000 674 703 558 547
Ville de Toronto 2,900 % 29 avr. 2051 200 000 199 086 146 743
Ville de Toronto 4,300 % 1¢" juin 2052 200 000 199 598 191 399
Ville de Vancouver 3,700 % 18 oct. 2052 200 000 249 072 173 030
Ville de Winnipeg 5200 % 17 juil. 2036 100 000 122 564 106 724
Ville de Winnipeg 4,00 %  1°7 juin 2045 350 000 411 577 322 539
Ville de Winnipeg 4,300 % 15 nov. 2051 450 000 546 492 427 498
Hospital for Sick Children 5217 % 16 déc. 2049 350 000 389 963 372 882
Municipal Finance Authority of British Columbia 2150 % 3 juin 2024 1 025 000 1004 721 993 527
Municipal Finance Authority of British Columbia 2950 % 14 oct. 2024 500 000 487 629 488 547
Municipal Finance Authority of British Columbia 1,700 % 1°" juin 2025 700 000 707 007 652 038
Municipal Finance Authority of British Columbia 2,650 % 2 oct. 2025 650 000 636 148 626 029
Municipal Finance Authority of British Columbia 2,500 % 19 avr. 2026 800 000 843 741 763 524
Municipal Finance Authority of British Columbia 1,350 % 30 juin 2026 425 000 410 212 389 012
Municipal Finance Authority of British Columbia 3,350 % 1°" juin 2027 950 000 929 527 930 258
Municipal Finance Authority of British Columbia 4,950 % 1" déc. 2027 673 000 803 575 704 630
Municipal Finance Authority of British Columbia 3050 % 23 oct. 2028 500 000 502 342 477 673
Municipal Finance Authority of British Columbia 2,300 % 15 avr. 2031 600 000 555 011 526 592
Municipal Finance Authority of British Columbia 3,300 % 8 avr. 2032 430 000 415 750 404 220
Municipal Finance Authority of British Columbia 2,500 % 27 sept. 2041 400 000 385 150 298 666
Municipal Finance Authority of British Columbia 2550 % 9 oct. 2029 300 000 274 749 274 933
Municipalité régionale de Halton 3150 % 6 avr. 2045 100 000 99 579 79 765
Municipalité régionale de Peel 2300 % 2 nov. 2026 300 000 298 174 282 294
Municipalité régionale de Peel 4,250 % 2 déc. 2033 200 000 199 204 199 078
Municipalité régionale de Peel 5100 % 29 juin 2040 500 000 666 000 528 136
Municipalité régionale de Peel 3,850 % 30 oct. 2042 250 000 264 458 224 295
Municipalité régionale de Peel 2,500 % 16 juin 2051 140 000 129 448 94 275
Municipalité régionale de York 2,600 % 15 déc. 2025 300 000 303 397 287 680
Municipalité régionale de York 25500 % 2 juin 2026 500 000 473 163 476 609
Municipalité régionale de York 2350 % 9 juin 2027 300 000 286 340 281 470
Municipalité régionale de York 2,650 % 18 avr. 2029 500 000 451 575 463 942
Municipalité régionale de York 1,700 % 27 mai 2030 500 000 422 970 426 845
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Municipalité régionale de York 2,150 % 22 juin 2031 200 000 199 410 172 755
Municipalité régionale de York 4,000 % 37 mai 2032 375 000 413 741 371 869
Municipalité régionale de York 3,650 % 13 mai 2033 350 000 360 875 332 622
Municipalité régionale de York 4,050 % 1" mai 2034 550 000 621 811 535 636
Municipalité régionale de York 4,150 % 18 nov. 2041 50 000 52 928 46 982
Municipalité régionale de York 3,750 % 13 mai 2043 100 000 109 090 88 427
34 619 374 31 484 047 1.9

Obligations de sociétés

407 International Inc. 3350 % 16 mai 2024 500 000 494 805 490 131
407 International Inc. 1800 % 22 mai 2025 250 000 252 254 234 464
407 International Inc. 2,430 % 4 mai 2027 300 000 311 430 278 002
407 International Inc. 4220 % 14 févr. 2028 475 000 469 687 464 632
407 International Inc. 6,470 % 27 juill. 2029 250 000 331 750 274 729
407 International Inc. 3,740 % 6 mars 2030 300 000 273 108 276 149
407 International Inc. 4,450 % 14 ao(t 2031 450 000 440 859 431 279
407 International Inc. 2590 % 25 mai 2032 250 000 264 948 211 714
407 International Inc. 3,430 %  1°" juin 2033 500 000 429 845 447 078
407 International Inc. 5750 % 14 févr. 2036 600 000 789 800 624 747
407 International Inc. 4,450 % 15 nov. 2041 250 000 286 823 234 389
407 International Inc. 3650 % 8 sept. 2044 1 000 000 974 420 828 831
407 International Inc. 3830 % 11 mai 2046 550 000 502 584 467 083
407 International Inc. 3,600 % 21 mai 2047 500 000 530 810 407 220
407 International Inc. 3,720 % 11 mai 2048 400 000 425 140 332 043
407 International Inc. 3,670 % 8 mars 2049 800 000 739 242 657 730
407 International Inc. 2,840 % 7 mars 2050 575 000 558 891 399 707
407 International Inc. 3,980 % 11 sept. 2052 300 000 298 673 257 617
407 International Inc. 4,680 % 7 oct. 2053 200 000 227 100 192 907
Aéroports de Montréal 6,950 % 16 avr. 2032 285 806 366 383 312 262
Aéroports de Montréal 5170 % 17 sept. 2035 500 000 502 805 509 610
Aéroports de Montréal 5670 % 16 oct. 2037 550 000 718 273 591 134
Aéroports de Montréal 3919 % 26 sept. 2042 500 000 440 765 436 782
Aéroports de Montréal 3360 % 24 avr. 2047 300 000 303 399 235 217
Aéroports de Montréal 3030 % 21 avr. 2050 350 000 367 316 253 389
Aéroports de Montréal 3,441 % 26 avr. 2051 350 000 355 000 274 559
AIMCo Realty Investors LP 2,266 % 26 juin 2024 350 000 346 400 336 081
AIMCo Realty Investors LP 2,195 % 4 nov. 2026 850 000 796 706 772 203
AIMCo Realty Investors LP 3367 % 1°7 juin 2027 225 000 225 000 213 095
AIMCo Realty Investors LP 3,043 % 1° juin 2028 500 000 459 770 459 446
AIMCo Realty Investors LP 2712 % 1% juin 2029 600 000 607 870 530 076
Alberta Powerline LP 4,065 % 1°" déc. 2053 209 916 209 918 177 974
Alberta Powerline LP 4,065 % 1€ mars 2054 599 770 627 805 509 992
Alectra Inc. 3239 % 21 nov. 2024 100 000 100 000 97 000
Alectra Inc. 2,488 % 17 mai 2027 500 000 463 085 462 475
Alectra Inc. 1,751 % 11 févr. 2031 350 000 310 580 283 741
Alectra Inc. 5297 % 29 avr. 2041 200 000 255 000 210 161
Alectra Inc. 3,958 % 30 juill. 2042 150 000 158 340 132 608
Alectra Inc. 3458 % 12 avr. 2049 200 000 214 696 158 563
Alectra Inc. 5225 % 14 nov. 2052 300 000 340 518 317 467
Algonquin Power Co. 4,090 % 17 févr. 2027 300 000 307 929 284 827
Algonquin Power Co. 4,600 % 29 janv. 2029 425 000 431 792 407 210
Algonquin Power Co. 2,850 % 15 juill. 2031 175 000 174 986 142 439
Alimentation Couche-Tard inc. 3,056 % 26 juill. 2024 500 000 487 570 484 375
Alimentation Couche-Tard inc. 3,600 % 2 juin 2025 650 000 665 058 630 327
Fonds de placement immobilier Allied 3,636 % 21 avr. 2025 200 000 200 000 191 247
Fonds de placement immobilier Allied 1,726 % 12 févr. 2026 825 000 757 877 731 795
Fonds de placement immobilier Allied 3113 % 8 avr. 2027 350 000 350 692 316 525
Fonds de placement immobilier Allied 3131 % 15 mai 2028 125 000 125 000 110 209
Fonds de placement immobilier Allied 3,394 % 15 aolt 2029 500 000 423 260 432 135
Fonds de placement immobilier Allied 3117 % 21 févr. 2030 300 000 298 020 251 187
Fonds de placement immobilier Allied 3095 % 6 févr. 2032 400 000 392 208 316 071
AltaGas Canada Inc. 3,130 % 7 avr. 2027 300 000 274 353 277 620
AltaGas Ltd. 4400 % 15 mars 2024 200 000 212 918 197 766
AltaGas Ltd. 1,227 % 18 mars 2024 300 000 299 998 285 568

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
Etats financiers annuels | Placements mondiaux Sun Life p | 51



Fonds d'obligations canadiennes Universel BlackRock Sun Life i)

Inventaire du portefeuille (suite)
Au 31 décembre 2022

Taux % de l'actif
d'intérét Date Valeur Colit Juste net
nominal d'échéance nominale moyen ($) valeur ($) total

AltaGas Ltd. 3,840 % 15 janv. 2025 250 000 265 421 242 627
AltaGas Ltd. 2157 % 10 juin 2025 575 000 561 046 534 843
AltaGas Ltd. 4,120 % 7 avr. 2026 250 000 258 135 241 713
AltaGas Ltd. 2,166 % 16 mars 2027 375 000 335 964 332 556
AltaGas Ltd. 3,980 % 4 oct. 2027 175 000 177 614 166 253
AltaGas Ltd. 2,075 % 30 mai 2028 450 000 444 350 384 529
AltaGas Ltd. 2,477 % 30 nov. 2030 50 000 50 000 40 600
AltaGas Ltd. 5160 % 13 janv. 2044 100 000 112 520 89 478
AltaGas Ltd. 4500 % 15 aolt 2044 200 000 188 935 163 766
AltaGas Ltd. 4,990 % 4 oct. 2047 250 000 209 733 218 423
AltaLink LP 3,399 % 6 juin 2024 200 000 196 876 195 821
AltaLink LP 2,747 % 29 mai 2026 300 000 317 949 283 497
AltaLink LP 1,509 % 11 sept. 2030 100 000 100 000 80 478
AltaLink LP 4692 % 28 nov. 2032 200 000 200 000 200 163
AltaLink LP 5249 % 22 sept. 2036 200 000 246 794 206 361
AltaLink LP 5381 % 26 mars 2040 211 000 292 478 222 203
AltaLink LP 4872 % 15 nov. 2040 111 000 123 784 110 612
AltaLink LP 4,462 % 8 nov. 2041 300 000 277 692 283 396
AltaLink LP 3990 % 30 juin 2042 500 000 451 480 443 357
AltaLink LP 4,922 % 17 sept. 2043 400 000 498 220 401 390
AltaLink LP 4,054 % 21 nov. 2044 300 000 263 859 266 751
AltaLink LP 4,090 % 30 juin 2045 400 000 480 240 356 698
AltaLink LP 3,717 % 3 déc. 2046 500 000 407 890 418 523
AltaLink LP 4,446 % 11 juill 2053 400 000 456 044 372 595
ARC Resources Ltd. 2,354 % 10 mars 2026 350 000 350 408 320 387
ARC Resources Ltd. 3,465 % 10 mars 2031 475 000 450 130 411 769
Arrow Lakes Power Corp. 5516 % 5 avr. 2041 21 339 21 596 22 297
Artis Real Estate Investment Trust 5600 % 29 avr. 2025 500 000 495 400 483 958
Atco Ltd. 5500 % 1¢ nov. 2078 180 000 180 000 170 068
Athabasca Indigenous Midstream LP 6,069 % 5 févr.2042 650 000 649 838 664 319
Banque de Montréal 2850 % 6 mars 2024 2 225 000 2 225 798 2 165 151
Banque de Montréal 2,280 % 29 juill. 2024 1 500 000 1 482 968 1 436 449
Banque de Montréal 2,700 % 11 sept. 2024 1 400 000 1419 038 1 349 584
Banque de Montréal 2370 % 3 févr. 2025 1225 000 1228 178 1159 617
Banque de Montréal 4,609 % 10 sept. 2025 557 000 639 745 555 428
Banque de Montréal 1,758 % 10 mars 2026 525 000 525 450 476 156
Banque de Montréal 1,551 % 28 mai 2026 1 250 000 1196 613 1118 631
Banque de Montréal 2,700 % 9 déc. 2026 500 000 529 790 464 811
Banque de Montréal 3,650 % 1°" avr. 2027 1 750 000 1 708 383 1 662 687
Banque de Montréal 4309 % 1° juin 2027 2 650 000 2 608 590 2 583 667
Banque de Montréal 4,709 % 7 déc. 2027 2 200 000 2 200 000 2 171 830
Banque de Montréal 3,190 % 1¢" mars 2028 1920 000 1966 770 1794 441
Banque de Montréal 2,880 % 17 sept. 2029 1225 000 1200 285 1169 329
Banque de Montréal 2,077 % 17 juin 2030 1 200 000 1159 837 1104 203
Banque de Montréal 1,928 % 22 juill. 2031 1000 000 934 830 880 176
Banque de Montréal 6,534 % 27 oct. 2032 950 000 959 765 987 374
BCl QuadReal Realty 1,056 % 12 mars 2024 300 000 300 078 285 994
BCl QuadReal Realty 1,680 % 3 mars 2025 300 000 281 349 280 016
BCl QuadReal Realty 1,073 % 4 févr. 2026 350 000 344 260 311 706
BCl QuadReal Realty 2,551 % 24 juin 2026 525 000 495 787 486 954
BCl QuadReal Realty 1,747 % 24 juill. 2030 250 000 253 148 200 256
bcIMC Realty Corp. 2,840 % 3 juin 2025 500 000 503 096 476 945
bcIMC Realty Corp. 3,000 % 31 mars 2027 400 000 383 580 373 064
Bell Canada Inc. 2,700 % 27 févr. 2024 800 000 805 762 778 076
Bell Canada Inc. 2,750 % 29 janv. 2025 575 000 577 241 549 379
Bell Canada Inc. 3,350 % 12 mars 2025 1 375 000 1375 153 1 328 560
Bell Canada Inc. 3550 % 2 mars 2026 1100 000 1091 419 1 056 548
Bell Canada Inc. 2,900 % 12 aolt 2026 625 000 613 270 584 328
Bell Canada Inc. 1,650 % 16 aolt 2027 800 000 741 095 696 399
Bell Canada Inc. 3,600 % 29 sept. 2027 800 000 811 080 758 291
Bell Canada Inc. 2,200 % 29 mai 2028 350 000 349 196 306 164
Bell Canada Inc. 3,800 % 21 aolt 2028 700 000 729 075 662 905
Bell Canada Inc. 6,550 % 1" mai 2029 300 000 384 629 319 426
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Bell Canada Inc. 2,900 % 10 sept. 2029 500 000 438 185 442 039
Bell Canada Inc. 2,500 % 14 mai 2030 900 000 851 940 761 368
Bell Canada Inc. 3,000 % 17 mars 2031 850 000 779 446 732 199
Bell Canada Inc. 7,850 % 2 avr. 2031 380 000 528 848 438 213
Bell Canada Inc. 7,300 % 23 févr. 2032 200 000 271 080 225 131
Bell Canada Inc. 5850 % 10 nov. 2032 375 000 374 130 392 383
Bell Canada Inc. 9,700 % 15 déc. 2032 100 000 162 390 129 904
Bell Canada Inc. 6,100 % 16 mars 2035 450 000 553 162 469 816
Bell Canada Inc. 6,170 % 26 févr. 2037 200 000 246 140 211 062
Bell Canada Inc. 4,750 % 29 sept. 2044 650 000 640 216 583 160
Bell Canada Inc. 4,350 % 18 déc. 2045 350 000 342 895 295 329
Bell Canada Inc. 4,450 % 27 févr. 2047 500 000 464 055 426 067
Bell Canada Inc. 3,500 % 30 sept. 2050 1 200 000 1062 241 858 729
Bell Canada Inc. 4,050 % 17 mars 2051 425 000 427 163 336 427
Bell MTS Inc. 4,000 % 27 mai 2024 300 000 308 734 295 250
BMW Canada Inc. 0990 % 14 janv. 2025 35 000 34 996 32 231
British Columbia Ferry Services Inc. 6,250 % 13 oct. 2034 432 000 581 745 488 303
British Columbia Ferry Services Inc. 5581 % 11 janv. 2038 333 000 401 991 358 574
British Columbia Ferry Services Inc. 4289 % 28 avr. 2044 500 000 454 170 463 243
British Columbia Ferry Services Inc. 2,794 % 15 oct. 2049 300 000 203 019 209 638
Broadcast Centre Trust 7,530 % 1" mai 2027 12 726 15 969 13 189
Brookfield Asset Management Inc. 5040 % 8 mars 2024 300 000 328 910 298 979
Brookfield Asset Management Inc. 4820 % 28 janv. 2026 600 000 672 902 593 229
Brookfield Asset Management Inc. 3,800 % 16 mars 2027 500 000 470 785 475 181
Brookfield Asset Management Inc. 5950 % 14 juin 2035 521 000 581 821 531 957
Brookfield Finance Il Inc. 5431 % 14 déc. 2032 450 000 450 000 441 214
Brookfield Infrastructure Finance ULC 3315 % 22 févr. 2024 700 000 706 714 683 352
Brookfield Infrastructure Finance ULC 5616 % 14 nov. 2027 450 000 459 891 457 169
Brookfield Infrastructure Finance ULC 4,193 % 11 sept. 2028 800 000 768 948 760 830
Brookfield Infrastructure Finance ULC 3410 % 9 oct. 2029 700 000 684 545 625 720
Brookfield Infrastructure Finance ULC 2,855 % 1° sept. 2032 500 000 512 895 402 081
Brookfield Infrastructure Finance ULC 5980 % 14 févr. 2033 300 000 314 440 310 039
Brookfield Infrastructure Finance ULC 5439 % 25 avr. 2034 275 000 277 120 270 796
Brookfield Infrastructure Finance ULC 5789 % 25 avr. 2052 125 000 125 000 122 835
Brookfield Renewable Partners ULC 3,752 % 2 juin 2025 500 000 488 478 484 781
Brookfield Renewable Partners ULC 3,630 % 15 janv. 2027 600 000 606 873 568 438
Brookfield Renewable Partners ULC 4,250 % 15 janv. 2029 485 000 472 990 466 651
Brookfield Renewable Partners ULC 3,380 % 15 janv. 2030 350 000 349 569 315 097
Brookfield Renewable Partners ULC 5880 % 9 nov.2032 300 000 299 820 312 322
Brookfield Renewable Partners ULC 5840 % 5 nov. 2036 213 000 242 359 217 945
Brookfield Renewable Partners ULC 4290 % 5 nov. 2049 200 000 219 700 166 822
Brookfield Renewable Partners ULC 3,330 % 13 aofit 2050 450 000 421 731 313 364
Bruce Power LP 3,000 % 21 juin 2024 350 000 346 101 339 407
Bruce Power LP 3969 % 23 juin 2026 525 000 525 340 509 803
Bruce Power LP 2,680 % 21 déc. 2028 650 000 612 302 577 289
Bruce Power LP 4,010 % 21 juin 2029 300 000 332 166 284 705
Bruce Power LP 4,000 % 21 juin 2030 500 000 528 000 467 439
Bruce Power LP 4132 % 21 juin 2033 500 000 508 381 457 262
Bruce Power LP 4,746 % 21 juin 2049 600 000 537 222 540 616
Calgary Airport Authority 3,199 % 7 oct. 2036 300 000 296 640 248 952
Calgary Airport Authority 3,341 % 7 oct. 2038 200 000 202 510 165 334
Calgary Airport Authority 3,454 % 7 oct. 2041 650 000 561 505 532 670
Calgary Airport Authority 3554 % 7 oct. 2051 650 000 586 672 517 419
Calgary Airport Authority 3,554 % 7 oct. 2053 150 000 150 000 118 280
Calgary Airport Authority 3,754 % 7 oct. 2061 148 341 148 341 124 424
Corporation Cameco 4190 % 24 juin 2024 500 000 513 160 490 534
Corporation Cameco 2,950 % 21 oct. 2027 250 000 249 938 226 430
Corporation Cameco 5090 % 14 nov. 2042 100 000 99 954 85 128
Canadian Core Real Estate LP 3299 % 2 mars 2027 150 000 150 000 137 644
Banque Canadienne Impériale de Commerce 2,350 % 28 aolt 2024 1 575 000 1548 223 1506 435
Banque Canadienne Impériale de Commerce 2,750 % 7 mars 2025 2 850 000 2 762 072 2 715 724
Banque Canadienne Impériale de Commerce 2,000 % 17 avr. 2025 1 575 000 1585 510 1472 454
Banque Canadienne Impériale de Commerce 3300 % 26 mai 2025 1500 000 1 468 050 1 452 969
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Banque Canadienne Impériale de Commerce 1,700 % 19 janv. 2026 1100 000 1 023 507 979 688
Banque Canadienne Impériale de Commerce 1,700 % 15 juill. 2026 1225 000 1153 853 1 095 856
Banque Canadienne Impériale de Commerce 2250 % 7 janv. 2027 2 050 000 1948 102 1846 674
Banque Canadienne Impériale de Commerce 4,950 % 29 juin 2027 1 550 000 1 555 209 1548 325
Banque Canadienne Impériale de Commerce 5,050 % 7 oct. 2027 1 700 000 1689 829 1701 017
Banque Canadienne Impériale de Commerce 2,950 % 19 juin 2029 1200 000 1191 920 1152 510
Banque Canadienne Impériale de Commerce 2010 % 27 juill. 2030 1 050 000 1003 710 960 020
Banque Canadienne Impériale de Commerce 1,960 % 21 avr. 2031 1 075 000 1014 256 953 838
Banque Canadienne Impériale de Commerce 4,200 % 7 avr. 2032 675 000 668 720 635 878
Compagnie des chemins de fer nationaux du Canada 2,800 % 22 sept. 2025 500 000 476 495 478 023
Compagnie des chemins de fer nationaux du Canada 3,200 % 37 juill 2028 415 000 427 001 390 173
Compagnie des chemins de fer nationaux du Canada 3,000 % 8 févr. 2029 500 000 451 815 461 203
Compagnie des chemins de fer nationaux du Canada 3,600 % 1% aolt 2047 450 000 449 501 367 398
Compagnie des chemins de fer nationaux du Canada 3,600 % 37 juill. 2048 500 000 404 700 407 186
Compagnie des chemins de fer nationaux du Canada 3,600 % 8 févr. 2049 500 000 563 100 406 660
Compagnie des chemins de fer nationaux du Canada 3,050 % 8 févr. 2050 450 000 439 135 326 789
Canadian Natural Resources Ltd. 3,550 % 3 juin 2024 350 000 354 849 344 230
Canadian Natural Resources Ltd. 3,420 %  1° déc. 2026 1000 000 972 362 954 748
Canadian Natural Resources Ltd. 2,500 % 17 janv. 2028 200 000 196 838 181 044
Canadian Natural Resources Ltd. 4850 % 30 mai 2047 350 000 351 615 305 349
Chemin de fer Canadien Pacifique Ltée 2,540 % 28 févr. 2028 1225 000 1149 433 1101 438
Chemin de fer Canadien Pacifique Ltée 3150 % 13 mars 2029 300 000 321 000 273 406
Chemin de fer Canadien Pacifique Ltée 6,450 % 17 nov. 2039 403 000 542 687 458 421
Chemin de fer Canadien Pacifique Ltée 3,050 % 9 mars 2050 125 000 124 100 86 411
La Société Canadian Tire Ltée 6,570 % 24 févr. 2034 222 000 258 254 233 215
La Société Canadian Tire Ltée 5610 % 4 sept. 2035 200 000 228 496 193 325
Canadian Utilities Ltd. 4,851 % 3 juin 2052 550 000 539 250 530 186
Banque canadienne de ['Ouest 2597 % 6 sept. 2024 275 000 273 416 262 647
Banque canadienne de ['Ouest 2,606 % 30 janv. 2025 325 000 328 633 307 104
Banque canadienne de ['Ouest 3859 % 21 avr. 2025 650 000 634 295 628 673
Banque canadienne de 'Ouest 1,926 % 16 avr. 2026 300 000 300 000 269 563
Banque canadienne de ['Ouest 5146 % 2 sept. 2027 425 000 426 020 422 642
Banque canadienne de Ouest 1818 % 16 déc. 2027 325 000 325 000 276 630
Banque canadienne de ['Ouest 3,668 % 11 juin 2029 275 000 275 000 265 429
Capital City Link General Partnership 4,386 % 31 mars 2046 619 648 664 901 564 494
Capital Power Corp. 4,284 % 18 sept. 2024 525 000 535 194 514 242
Capital Power Corp. 4,986 % 23 janv. 2026 250 000 250 000 247 299
Capital Power Corp. 4,424 % 8 févr. 2030 275 000 278 877 259 486
Capital Power Corp. 3,147 % 1% oct. 2032 250 000 252 976 203 484
CARDS Il Trust 2,427 % 15 nov. 2024 800 000 813 125 760 017
CARDS Il Trust 4331 % 15 mai 2025 935 000 933 800 917 441
Université de Carleton 3,264 % 5 juill. 2061 150 000 150 000 107 841
CCL Industries Inc. 3864 % 13 avr. 2028 350 000 347 344 329 529
Cenovus Energy Inc. 3,600 % 10 mars 2027 900 000 894 046 863 516
Cenovus Energy Inc. 3,500 % 7 févr. 2028 900 000 875 867 850 677
Central 1 Credit Union 5417 % 29 sept. 2025 475 000 473 467 474 114
Central 1 Credit Union 1323 % 29 janv. 2026 100 000 100 000 88 470
Central 1 Credit Union 2,391 % 30 juin 2031 100 000 100 000 88 823
CGl Inc. 27100 % 18 sept. 2028 675 000 606 442 582 347
Chartwell, résidences pour retraités 4211 % 28 avr. 2025 325 000 332 784 312 548
Chip Mortgage Trust 1,738 % 15 déc. 2025 150 000 150 000 133 947
Fiducie de placement immobilier Propriétés de Choix 3,556 % 9 sept. 2024 500 000 490 440 484 874
Fiducie de placement immobilier Propriétés de Choix 3,546 % 10 janv. 2025 230 000 231 372 221 531
Fiducie de placement immobilier Propriétés de Choix 4,055 % 24 nov. 2025 200 000 202 556 192 983
Fiducie de placement immobilier Propriétés de Choix 2,456 % 30 nov. 2026 250 000 249 616 225 315
Fiducie de placement immobilier Propriétés de Choix 2,848 % 21 mai 2027 375 000 343 828 340 636
Fiducie de placement immobilier Propriétés de Choix 4,178 % 8 mars 2028 625 000 638 140 594 039
Fiducie de placement immobilier Propriétés de Choix 3,532 % 11 juin 2029 700 000 702 634 630 194
Fiducie de placement immobilier Propriétés de Choix 2981 % 4 mars 2030 400 000 359 533 342 265
Fiducie de placement immobilier Propriétés de Choix 6,003 % 24 juin 2032 500 000 518 738 514 576
Fiducie de placement immobilier Propriétés de Choix 3827 % 4 mars 2050 150 000 150 000 102 307
Cl Financial Corp. 3215 % 22 juill. 2024 500 000 485 100 476 912
Cl Financial Corp. 3,759 % 26 mai 2025 275 000 286 570 259 077
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Cl Financial Corp. 7,000 % 2 déc. 2025 450 000 453 268 453 421
Cl Financial Corp. 3904 % 27 sept. 2027 310 000 311 980 279 936
Clover LP 4216 % 31 mars 2034 382 878 372 203 364 962
Clover LP 4216 % 30 juin 2034 197 120 205 005 187 903
CNH Industrial Capital Canada Ltd. 1,500 % 1% oct. 2024 250 000 247 000 234 166
Coast Capital Savings Federal Credit Union 6,131 % 25 nov. 2024 175 000 175 000 175 607
Coast Capital Savings Federal Credit Union 4,255 % 21 avr. 2025 325 000 320 626 313 486
Cogeco Communications Inc. 2,991 % 22 sept. 2031 300 000 298 278 248 001
Comber Wind Financial Corp. 5132 % 15 nov. 2030 283 280 285 260 277 954
Concentra Bank 1462 % 17 mai 2024 125 000 125 000 117 606
Université Concordia 6,550 % 2 sept. 2042 150 000 232 206 181 389
Services financiers Co-operators limitée 3,327 % 13 mai 2030 250 000 250 000 213 887
Cordelio Amalco GP | 4,087 % 30 sept. 2034 271 545 271 545 254 410
Fonds de placement immobilier Crombie 4,800 % 31 janv. 2025 500 000 500 405 490 239
Fonds de placement immobilier Crombie 3,677 % 26 aolt 2026 125 000 125 000 117 215
Fonds de placement immobilier Crombie 3917 % 21 juin 2027 50 000 50 000 46 929
Fonds de placement immobilier Crombie 2,686 % 31 mars 2028 60 000 60 000 52 253
Fonds de placement immobilier Crombie 3211 % 9 oct. 2030 75 000 75 000 62 693
Fonds de placement immobilier Crombie 3,133 % 12 aolt 2031 125 000 125 000 101 276
Crosslinx Transit Solutions GP 4,651 % 30 sept. 2046 633 046 671 424 577 307
CT Real Estate Investment Trust 3,527 % 9 juin 2025 200 000 200 183 191 711
CT Real Estate Investment Trust 3,289 % 1°7 juin 2026 150 000 150 000 140 063
CT Real Estate Investment Trust 3865 % 7 déc. 2027 200 000 199 992 186 773
CT Real Estate Investment Trust 3,029 % 5 févr. 2029 400 000 362 983 349 336
CT Real Estate Investment Trust 2371 % 6 janv. 2031 75 000 75 000 59 088
CU Inc. 5563 % 26 mai 2028 100 000 124 396 103 964
CU Inc. 589 % 20 nov. 2034 200 000 267 270 216 174
CU Inc. 5183 % 21 nov. 2035 150 000 181 200 153 215
CU Inc. 5032 % 20 nov. 2036 200 000 239 960 200 062
CU Inc. 5556 % 30 oct. 2037 150 000 181 145 158 204
CU Inc. 6,500 % 7 mars 2039 71 000 98 142 82 473
CU Inc. 4543 % 24 oct. 2041 450 000 512 059 425 187
CU Inc. 3,805 % 10 sept. 2042 450 000 448 876 383 355
CU Inc. 4,722 % 9 sept. 2043 800 000 792 725 771 670
CU Inc. 4,085 % 2 sept. 2044 7 050 000 1093 815 924 778
CU Inc. 3,964 % 27 juill. 2045 350 000 381 539 301 896
CU Inc. 3,763 % 19 nov. 2046 500 000 423 795 414 201
CU Inc. 3548 % 22 nov. 2047 800 000 701 866 639 853
CU Inc. 3950 % 23 nov. 2048 300 000 339 270 256 273
CU Inc. 2963 % 7 sept. 2049 500 000 429 900 356 164
CU Inc. 2,609 % 28 sept. 2050 50 000 50 000 32 433
CU Inc. 4,947 % 18 nov. 2050 13 000 12 788 13 051
CU Inc. 3174 % 5 sept. 2051 475 000 431 686 348 676
CU Inc. 4,773 % 14 sept. 2052 150 000 150 000 146 453
CU Inc. 3,857 % 14 nov. 2052 100 000 100 200 82 620
CU Inc. 4,558 % 7 nov. 2053 150 000 176 401 140 098
CU Inc. 4211 % 29 oct. 2055 200 000 200 000 174 896
CU Inc. 4593 % 24 oct. 2061 200 000 221 122 185 832
CU Inc. 3825 % 11 sept. 2062 200 000 202 250 159 102
Daimler Canada Finance Inc. 2,970 % 13 mars 2024 250 000 249 955 243 228
Daimler Canada Finance Inc. 2,140 % 13 déc. 2024 800 000 781 990 749 833
Daimler Canada Finance Inc. 1,650 % 22 sept. 2025 300 000 303 852 274 034
Daimler Canada Finance Inc. 2,460 % 15 déc. 2026 300 000 299 312 268 729
Corporation de services financiers Camions Daimler Canada Inc. 5180 % 19 sept. 2025 475 000 474 608 471 635
Corporation de services financiers Camions Daimler Canada Inc. 5220 % 20 sept. 2027 75 000 74 996 74 562
Dollarama Inc. 5084 % 27 oct. 2025 350 000 349 652 350 698
Dollarama Inc. 1871 % 8 juill. 2026 175 000 175 000 157 707
Dollarama Inc. 1,505 % 20 sept. 2027 250 000 243 014 214 702
Dollarama Inc. 2,443 % 9 juill. 2029 300 000 300 000 257 369
Dollarama Inc. 5165 % 26 avril 2030 500 000 498 137 500 713
Fiducie de placement immobilier industriel Dream 1,662 % 22 déc. 2025 475 000 475 720 423 657
Fiducie de placement immobilier industriel Dream 3,968 % 13 avr. 2026 75 000 75 000 71 239
Fiducie de placement immobilier industriel Dream 2539 % 7 déc. 2026 225 000 225 134 200 761
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Fiducie de placement immobilier industriel Dream 2,057 % 17 juin 2027 500 000 459 551 433 228
Eagle Credit Card Trust 2,220 % 17 juill. 2024 250 000 250 180 238 698
Eagle Credit Card Trust 1273 % 17 juill. 2025 25 000 25 000 22 696
Eagle Credit Card Trust 1,546 % 17 juin 2026 275 000 270 052 244 048
Eagle Credit Card Trust 4,783 % 17 juil. 2027 300 000 300 000 296 927
E-L Financial Corp., Ltd. 4,000 % 22 juin 2050 100 000 99 480 76 935
Enbridge Gas Inc. 3,150 % 22 ao(t 2024 200 000 206 257 194 302
Enbridge Gas Inc. 3310 % 17 sept. 2025 300 000 324 324 289 187
Enbridge Gas Inc. 3,190 % 17 sept. 2025 275 000 277 229 264 201
Enbridge Gas Inc. 8,650 % 10 nov. 2025 32 000 44 590 34 989
Enbridge Gas Inc. 2810 % 1°" juin 2026 200 000 201 841 188 625
Enbridge Gas Inc. 2,500 % 5 aolt 2026 300 000 304 446 278 954
Enbridge Gas Inc. 2,880 % 22 nov. 2027 200 000 186 432 185 975
Enbridge Gas Inc. 6,100 % 19 mai 2028 250 000 314 725 265 653
Enbridge Gas Inc. 2,370 % 9 aolt 2029 200 000 169 068 175 455
Enbridge Gas Inc. 2,900 % 1€ avr. 2030 500 000 555 775 447 793
Enbridge Gas Inc. 2,350 % 15 sept. 2031 525 000 492 396 437 017
Enbridge Gas Inc. 4,150 % 17 aolt 2032 325 000 318 231 309 628
Enbridge Gas Inc. 5210 % 25 févr. 2036 400 000 480 131 406 291
Enbridge Gas Inc. 5460 % 11 sept. 2036 200 000 241 536 207 319
Enbridge Gas Inc. 6,050 % 2 sept. 2038 300 000 399 068 331 903
Enbridge Gas Inc. 5200 % 23 juill. 2040 203 000 249 768 206 323
Enbridge Gas Inc. 4,880 % 271 juin 2041 275 000 334 765 268 718
Enbridge Gas Inc. 4,500 % 23 nov. 2043 200 000 221 790 185 771
Enbridge Gas Inc. 4,200 % 2 juin 2044 500 000 451 015 443 708
Enbridge Gas Inc. 4,000 % 22 aolt 2044 275 000 291 701 236 992
Enbridge Gas Inc. 3,800 %  1°7 juin 2046 235 000 251 605 195 244
Enbridge Gas Inc. 3510 % 29 nov. 2047 500 000 380 850 392 589
Enbridge Gas Inc. 3,010 % 9 aolt 2049 300 000 286 836 212 631
Enbridge Gas Inc. 3,650 % 1" avr. 2050 775 000 754 749 622 243
Enbridge Gas Inc. 4,950 % 22 nov. 2050 257 000 290 009 249 316
Enbridge Gas Inc. 3,200 % 15 sept. 2051 500 000 358 125 364 402
Enbridge Gas Inc. 4550 % 17 aolt 2052 400 000 371192 372 127
Enbridge Inc. 3,950 % 19 nov. 2024 500 000 515 696 488 494
Enbridge Inc. 2,440 % 2 juin 2025 525 000 515 177 494 511
Enbridge Inc. 3200 % 8 juin 2027 1025 000 1029 357 952 177
Enbridge Inc. 5700 % 9 nov.2027 425 000 437 761 436 154
Enbridge Inc. 2,990 % 3 oct. 2029 1 000 000 960 255 877 916
Enbridge Inc. 7,220 % 24 juill. 2030 150 000 190 752 161 224
Enbridge Inc. 7,200 % 18 juin 2032 260 000 326 059 280 774
Enbridge Inc. 6,100 % 9 nov. 2032 800 000 827 621 841 730
Enbridge Inc. 3100 % 21 sept. 2033 1 025 000 895 249 831 038
Enbridge Inc. 5570 % 14 nov. 2035 100 000 119 137 9% 758
Enbridge Inc. 5750 % 2 sept. 2039 200 000 225 902 197 207
Enbridge Inc. 4,240 % 27 aolt 2042 400 000 383 168 323 160
Enbridge Inc. 4570 % 11 mars 2044 7 000 000 949 373 841 671
Enbridge Inc. 4870 % 21 nov. 2044 300 000 252 615 262 909
Enbridge Inc. 4,100 % 271 sept. 2051 375 000 373 778 285 386
Enbridge Inc. 6,510 % 9 nov. 2052 175 000 174 839 191 094
Enbridge Inc. 4,560 % 28 mars 2064 100 000 99 922 78 930
Enbridge Inc. 5375 % 27 sept. 2077 1 505 000 1475 741 1 374 851
Enbridge Inc. 6,625 % 12 avr. 2078 900 000 888 754 865 992
Enbridge Inc. 5,000 % 19 janv. 2082 525 000 508 380 434 589
Enbridge Pipelines Inc. 8200 % 15 févr. 2024 50 000 72 323 51 259
Enbridge Pipelines Inc. 3450 % 29 sept. 2025 800 000 813 244 769 009
Enbridge Pipelines Inc. 3,000 % 10 ao(it 2026 300 000 318 090 280 900
Enbridge Pipelines Inc. 6,550 % 17 nov. 2027 56 000 65 468 58 988
Enbridge Pipelines Inc. 3,520 % 22 févr. 2029 800 000 785 052 738 417
Enbridge Pipelines Inc. 2820 % 12 mai 2031 175 000 174 864 146 831
Enbridge Pipelines Inc. 5080 % 19 déc. 2036 150 000 176 067 139 075
Enbridge Pipelines Inc. 5350 % 10 nov. 2039 321 000 371 942 303 358
Enbridge Pipelines Inc. 5330 % 6 avr. 2040 300 000 350 955 283 652
Enbridge Pipelines Inc. 4,550 % 17 ao(it 2043 500 000 404 600 423 571
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Enbridge Pipelines Inc. 4,550 % 29 sept. 2045 300 000 317 349 252 399
Enbridge Pipelines Inc. 4130 % 9 aolt 2046 300 000 334 335 236 477
Enbridge Pipelines Inc. 4330 % 22 févr. 2049 550 000 491 992 443 226
Enbridge Pipelines Inc. 4,200 % 12 mai 2051 300 000 227 484 234 908
Energir Inc. 9,000 % 16 mai 2025 100 000 140 411 109 032
Energir Inc. 2,100 % 16 avr. 2027 600 000 545 572 546 649
Energir Inc. 6,300 % 371 oct. 2033 250 000 327 875 275 707
Energir Inc. 5,700 % 10 juill. 2036 100 000 124 281 106 812
Energir Inc. 3530 % 16 mai 2047 120 000 128 467 96 631
Energir LP 3,040 % 9 févr. 2032 200 000 199 948 175 508
Energir LP 4,670 % 27 sept. 2032 200 000 199 968 198 487
ENMAX Corp. 3,805 % 5 déc. 2024 200 000 201 380 193 246
ENMAX Corp. 3331 % 2 juin 2025 200 000 213 440 190 541
ENMAX Corp. 3,836 % 5 juin 2028 200 000 216 886 186 193
ENMAX Corp. 3876 % 18 oct. 2029 225 000 225 000 205 447
EPCOR Utilities Inc. 6,800 % 28 juin 2029 150 000 196 211 167 581
EPCOR Utilities Inc. 2,411 % 30 juin 2031 150 000 150 000 127 001
EPCOR Utilities Inc. 5650 % 16 nov. 2035 234 000 294 118 248 985
EPCOR Utilities Inc. 6,650 % 15 avr. 2038 169 000 244 592 198 919
EPCOR Utilities Inc. 5750 % 24 nov. 2039 172 000 206 972 187 194
EPCOR Utilities Inc. 4550 % 28 févr. 2042 200 000 246 055 190 307
EPCOR Utilities Inc. 3554 % 27 nov. 2047 700 000 589 676 562 808
EPCOR Utilities Inc. 3106 % 8 juill. 2049 500 000 407 843 368 432
EPCOR Utilities Inc. 2,899 % 19 mai 2050 275 000 260 300 192 171
EPCOR Utilities Inc. 3,287 % 28 juin 2051 50 000 50 000 37 847
EPCOR U/tilities Inc. 4,725 % 2 sept. 2052 450 000 451 374 438 016
Banque Equitable 1,983 % 9 mai 2024 300 000 299 526 284 370
Banque Equitable 1,939 % 10 mars 2025 575 000 537 955 529 827
Banque Equitable 1876 % 26 nov. 2025 50 000 50 000 44 797
Banque Equitable 3362 % 2 mars 2026 150 000 150 000 139 390
Fair Hydro Trust 3,357 % 15 mai 2033 550 000 570 313 503 517
Fair Hydro Trust 3520 % 15 mai 2038 910 000 979 399 802 862
Fairfax Financial Holdings Ltd. 4950 % 3 mars 2025 350 000 381 690 345 752
Fairfax Financial Holdings Ltd. 4700 % 16 déc. 2026 300 000 330 834 291 644
Fairfax Financial Holdings Ltd. 4,250 % 6 déc. 2027 950 000 910 178 902 392
Fairfax Financial Holdings Ltd. 4230 % 14 juin 2029 400 000 441 380 370 949
Fairfax Financial Holdings Ltd. 3950 % 3 mars 2031 1000 000 937 604 876 520
Federated Co-Operatives Ltd. 3917 % 17 juin 2025 150 000 150 000 144 747
Fédération des Caisses Desjardins du Québec 2417 % 4 oct. 2024 1 000 000 984 639 954 958
Fédération des Caisses Desjardins du Québec 5200 %  1° oct. 2025 925 000 924 473 927 932
Fédération des Caisses Desjardins du Québec 1,093 % 21 janv. 2026 850 000 813 517 756 196
Fédération des Caisses Desjardins du Québec 1,587 % 10 sept. 2026 400 000 394 538 355 152
Fédération des Caisses Desjardins du Québec 4,407 % 19 mai 2027 825 000 810 685 806 155
Fédération des Caisses Desjardins du Québec 2,856 % 26 mai 2030 1075 000 1 047 560 1008 441
Fédération des Caisses Desjardins du Québec 1,992 % 28 mai 2031 925 000 873 963 818 650
Fédération des Caisses Desjardins du Québec 5035 % 23 aolt 2032 950 000 945 008 924 700
Finning International Inc. 5077 % 13 juin 2042 100 000 103 422 92 036
First Capital Real Estate Investment Trust 4,790 % 30 aolt 2024 500 000 486 270 487 071
First Capital Real Estate Investment Trust 4,323 % 37 juill. 2025 300 000 329 091 286 194
First Capital Real Estate Investment Trust 3604 % 6 mai 2026 250 000 256 604 230 042
First Capital Real Estate Investment Trust 3,753 % 12 juill. 2027 700 000 646 725 629 638
First Capital Real Estate Investment Trust 3,447 % 1°" mars 2028 50 000 50 000 43 645
First National Financial Corp. 3,582 % 25 nov. 2024 175 000 175 000 167 064
First National Financial Corp. 2,961 % 17 nov. 2025 250 000 235 542 229 388
First Nations ETF LP 4136 % 31 déc. 2041 401 553 401 919 363 681
First West Credit Union 6,797 % 29 nov. 2024 200 000 200 000 200 359
Fortified Trust 2,558 % 23 mars 2024 700 000 702 186 676 868
Fortified Trust 3,760 % 23 juin 2025 775 000 764 372 749 175
Fortified Trust 1,964 % 23 oct. 2026 550 000 550 000 490 247
Fortis Inc. 2180 % 15 mai 2028 725 000 662 758 635 468
Fortis Inc. 4,431 % 31 mai 2029 375 000 371 478 364 800
FortisAlberta Inc. 6,220 % 31 oct. 2034 66 000 76 516 72 716
FortisAlberta Inc. 5370 % 30 oct. 2039 178 000 203 321 184 523
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FortisAlberta Inc. 4,850 % 11 sept. 2043 350 000 437 880 343 247
FortisAlberta Inc. 47110 % 29 sept. 2044 50 000 49 992 44 024
FortisAlberta Inc. 3,672 % 9 sept. 2047 300 000 320 505 244 960
FortisAlberta Inc. 4,800 % 27 oct. 2050 11 000 10 506 10 743
FortisAlberta Inc. 2,632 % 8 juin 2051 325 000 254 791 211 221
FortisAlberta Inc. 4,618 % 30 mai 2052 25 000 25 000 23 748
FortisAlberta Inc. 3980 % 23 oct. 2052 220 000 229 428 187 231
FortisBC Energy Inc. 6,950 % 21 sept. 2029 250 000 341 219 281 861
FortisBC Energy Inc. 2,420 % 18 juill. 2031 500 000 421 340 422 746
FortisBC Energy Inc. 6,500 %  1°" mai 2034 230 000 325 819 259 805
FortisBC Energy Inc. 5550 % 25 sept. 2036 200 000 249 360 209 568
FortisBC Energy Inc. 6,000 % 2 oct. 2037 100 000 132 860 110 277
FortisBC Energy Inc. 6,050 % 15 févr. 2038 41 000 51 497 45 533
FortisBC Energy Inc. 5800 % 13 mai 2038 221 000 293 146 239 143
FortisBC Energy Inc. 6,550 % 24 févr. 2039 125 000 171 886 145 965
FortisBC Energy Inc. 5,200 % 6 déc. 2040 13 000 12 907 13 260
FortisBC Energy Inc. 3375 % 13 avr. 2045 200 000 208 357 157 860
FortisBC Energy Inc. 3,780 % 6 mars 2047 130 000 132 005 108 592
FortisBC Energy Inc. 3,850 % 7 déc. 2048 500 000 410 625 423 795
FortisBC Energy Inc. 2820 % 9 aolit 2049 300 000 279 408 208 484
FortisBC Energy Inc. 4,670 % 28 nov. 2052 200 000 205 960 193 563
FortisBC Inc. 5,600 % 9 nov. 2035 174 000 204 497 180 349
FortisBC Inc. 6,100 % 2 juin 2039 400 000 552 604 440 541
FortisBC Inc. 4,000 % 28 oct. 2044 500 000 419 000 423 604
FortisBC Inc. 5000 % 24 nov. 2050 121 000 139 818 118 706
Financiére General Motors du Canada Ltée 5950 % 14 mai 2024 600 000 611 712 599 830
Financiere General Motors du Canada Ltée 1,700 % 9 juill. 2025 300 000 295 247 272 342
Financiere General Motors du Canada Ltée 1,750 % 15 avr. 2026 375 000 375 700 330 716
Financiére General Motors du Canada Ltée 3150 % 8 févr. 2027 350 000 350 040 316 704
George Weston Ltée 4115 % 17 juin 2024 300 000 307 530 294 778
Gibson Energy Inc. 2,450 % 14 juill. 2025 250 000 254 466 232 867
Gibson Energy Inc. 2,850 % 14 juill 2027 125 000 124 969 113 265
Gibson Energy Inc. 3,600 % 17 sept. 2029 750 000 697 918 672 504
Glacier Credit Card Trust 2,280 % 6 juin 2024 300 000 304 359 287 758
Glacier Credit Card Trust 1,388 % 22 sept. 2025 475 000 446 057 429 423
Glacier Credit Card Trust 4,958 % 20 sept. 2027 750 000 740 920 746 111
Grand Renewable Solar LP 3,926 % 31 janv. 2035 106 547 106 547 98 619
Société en commandite Holding FPI Granite 3,062 % 4 juin 2027 375 000 400 239 341 794
Société en commandite Holding FPI Granite 2194 % 30 aolit 2028 675 000 600 315 572 385
Société en commandite Holding FPI Granite 2,378 % 18 déc. 2030 375 000 377 943 298 875
Autorité aéroportuaire du Grand Toronto 1,540 % 3 mai 2028 650 000 606 515 564 051
Autorité aéroportuaire du Grand Toronto 2,730 % 3 avr. 2029 800 000 747 819 727 284
Autorité aéroportuaire du Grand Toronto 6,450 % 30 juill. 2029 132 375 169 263 138 904
Autorité aéroportuaire du Grand Toronto 7,000 % 4 juin 2031 685 000 992 229 790 705
Autorité aéroportuaire du Grand Toronto 6,980 % 15 oct. 2032 500 000 586 450 581 612
Autorité aéroportuaire du Grand Toronto 6,470 % 2 févr. 2034 600 000 865 796 681 505
Autorité aéroportuaire du Grand Toronto 3,260 % 1°" juin 2037 500 000 471 408 417 423
Autorité aéroportuaire du Grand Toronto 2,750 % 17 oct. 2039 900 000 736 809 682 195
Autorité aéroportuaire du Grand Toronto 5630 % 7 juin 2040 350 000 480 869 380 613
Autorité aéroportuaire du Grand Toronto 5300 % 25 févr. 2041 500 000 692 250 524 676
Autorité aéroportuaire du Grand Toronto 4530 % 2 déc. 2041 500 000 514 627 478 311
Autorité aéroportuaire du Grand Toronto 3,150 % 5 oct. 2051 550 000 460 441 410 705
Great-West Lifeco Inc. 3,337 % 28 févr. 2028 500 000 562 715 467 206
Great-West Lifeco Inc. 2,379 % 14 mai 2030 750 000 671 775 633 506
Great-West Lifeco Inc. 6,740 % 24 nov. 2031 300 000 399 345 333 933
Great-West Lifeco Inc. 6,670 % 21 mars 2033 600 000 743 856 671 040
Great-West Lifeco Inc. 5998 % 16 nov. 2039 471 000 623 261 507 762
Great-West Lifeco Inc. 2981 % 8 juill 2050 525 000 436 799 359 581
Great-West Lifeco Inc. 3,600 % 31 déc. 2081 1500 000 1 412 990 1125 294
Fonds de placement immobilier H&R 3,369 % 30 janv. 2024 235 000 235 867 228 404
Fonds de placement immobilier H&R 4,071 % 16 juin 2025 300 000 319 092 288 273
Fonds de placement immobilier H&R 2,906 % 2 juin 2026 350 000 325 436 319 079
Fonds de placement immobilier H&R 2,633 % 19 févr. 2027 275 000 271 626 243 960
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Autorité de [aéroport international de Halifax 5503 % 19 juill. 2041 325 000 439 997 332 518
Autorité de [aéroport international de Halifax 4,888 % 15 nov. 2050 34 000 32 325 32 182
Hamilton Health Sciences Corp. 3,683 % 17 janv. 2059 150 000 150 000 120 696
HCN Canadian Holdings-1 LP 2,950 % 15 janv. 2027 200 000 199 782 179 867
Santé Montréal collectif SEC 6,721 % 30 sept. 2049 1 456 527 1714 103 1 566 451
Home Trust Co. 5317 % 13 juin 2024 190 000 190 000 186 832
Honda Canada Finance Inc. 2500 % 4 juin 2024 375 000 377 367 361 107
Honda Canada Finance Inc. 3,444 % 23 mai 2025 800 000 812 298 771 331
Honda Canada Finance Inc. 1,337 % 17 mars 2026 325 000 321 718 289 594
Honda Canada Finance Inc. 1711 % 28 sept. 2026 250 000 249 090 221 898
Honda Canada Finance Inc. 1,646 % 25 févr. 2028 700 000 645 595 596 274
Hospital for Sick Children 3,416 % 7 déc. 2057 300 000 296 063 233 216
Hospital Infrastructure Partners NOH Partnership 5439 % 31 janv. 2045 704 262 852 347 703 692
Banque HSBC Canada 4,810 % 16 déc. 2024 450 000 450 000 448 332
Banque HSBC Canada 3,403 % 24 mars 2025 1 325 000 1 309 899 1 283 402
Banque HSBC Canada 1,782 % 20 mai 2026 7 050 000 1 003 276 950 401
Hydro One Inc. 2,540 % 5 avr. 2024 500 000 521 735 485 162
Hydro One Inc. 1,760 % 28 févr. 2025 500 000 467 370 470 178
Hydro One Inc. 2,970 % 26 juin 2025 500 000 486 310 481 417
Hydro One Inc. 2,770 % 24 févr. 2026 750 000 723 649 711 517
Hydro One Inc. 4910 % 27 janv. 2028 525 000 524 990 536 090
Hydro One Inc. 3,020 % 5 avr. 2029 400 000 425 680 369 461
Hydro One Inc. 2,160 % 28 févr. 2030 300 000 247 749 257 839
Hydro One Inc. 7,350 % 3 juin 2030 550 000 774 919 633 728
Hydro One Inc. 1,690 % 16 janv. 2031 500 000 387 405 404 941
Hydro One Inc. 2,230 % 17 sept. 2031 350 000 346 740 290 764
Hydro One Inc. 6,930 %  1°" juin 2032 310 000 436 722 356 422
Hydro One Inc. 6,350 % 31 janv. 2034 300 000 412 950 335 474
Hydro One Inc. 5360 % 20 mai 2036 776 000 890 205 807 104
Hydro One Inc. 6,030 % 3 mars 2039 453 000 601 873 507 781
Hydro One Inc. 5490 % 16 juill. 2040 550 000 701 947 586 163
Hydro One Inc. 4390 % 26 sept. 2041 300 000 272 886 279 993
Hydro One Inc. 4,590 % 9 oct. 2043 300 000 363 552 286 698
Hydro One Inc. 4,170 % 6 juin 2044 300 000 286 470 270 541
Hydro One Inc. 3,910 % 23 févr. 2046 300 000 330 306 258 353
Hydro One Inc. 5000 % 19 oct 2046 500 000 491 465 506 217
Hydro One Inc. 3,720 % 18 nov. 2047 600 000 565 893 498 785
Hydro One Inc. 3,630 % 25 juin 2049 600 000 675 480 490 545
Hydro One Inc. 2,710 % 28 févr. 2050 350 000 359 674 238 005
Hydro One Inc. 3100 % 15 sept. 2051 300 000 244 189 219 720
Hydro One Inc. 4,000 % 22 déc. 2051 180 000 177 586 155 897
Hydro One Inc. 3,790 % 31 juill. 2062 275 000 268 912 221 049
Hydro One Ltd. 1,410 % 15 oct. 2027 425 000 386 045 369 073
Hydro Ottawa Holding Inc. 2,614 % 3 févr. 2025 200 000 199 590 190 693
Hydro Ottawa Holding Inc. 3639 % 2 févr. 2045 400 000 401 412 318 552
Hyundai Capital Canada Inc. 2,008 % 12 mai 2026 600 000 568 975 533 835
Hyundai Capital Canada Inc. 3,196 % 16 févr. 2027 400 000 389 146 364 066
iA Financial Corp., Inc. 2,400 % 21 févr. 2030 575 000 552 739 536 194
IA Financial Corp., Inc. 3,072 % 24 sept. 2031 400 000 401 038 366 906
iA Financial Corp., Inc. 3,187 % 25 févr. 2032 700 000 654 575 638 027
Société financiere IGM Inc. 3,440 % 26 janv. 2027 300 000 292 872 280 896
Société financiere IGM Inc. 6,650 % 13 déc. 2027 200 000 249 246 212 823
Société financiere IGM Inc. 7,000 % 31 déc. 2032 288 000 375 540 322 945
Société financiére IGM Inc. 6,000 % 10 déc. 2040 116 000 147 043 123 519
Société financiére IGM Inc. 4,560 % 25 janv. 2047 150 000 151 642 132 734
Société financiere IGM Inc. 4115 % 9 déc. 2047 305 000 321 79 251 175
Société financiere IGM Inc. 4174 % 13 juill. 2048 300 000 246 897 249 341
Société financiere IGM Inc. 4,206 % 21 mars 2050 200 000 219 978 166 210
L'Ordre Indépendant des Forestiers 2,885 % 15 oct. 2035 125 000 125 000 102 652
Intact Corporation financiere 1,207 % 21 mai 2024 650 000 620 070 615 657
Intact Corporation financiere 3,691 % 24 mars 2025 200 000 210 222 194 413
Intact Corporation financiere 3770 % 2 mars 2026 325 000 333 283 314 035
Intact Corporation financiére 2850 % 7 juin 2027 800 000 761 997 738 614
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Intact Corporation financiére 2179 % 18 mai 2028 725 000 650 140 634 239
Intact Corporation financiere 1,928 % 16 déc. 2030 300 000 264 080 240 243
Intact Corporation financiere 6,400 % 23 nov. 2039 405 000 553 335 450 003
Intact Corporation financiere 2,954 % 16 déc. 2050 300 000 280 948 203 343
Intact Corporation financiére 3,765 % 20 mai 2053 275 000 286 400 216 202
Integrated Team Solutions PCH Partnership 4875 % 31 mai 2046 180 133 194 670 172 718
Integrated Team Solutions SJHC Partnership 5946 % 30 nov. 2042 220 169 269 871 230 137
Inter Pipeline Ltd. 2,734 % 18 avr. 2024 500 000 484 865 483 376
Inter Pipeline Ltd. 3,173 % 24 mars 2025 375 000 376 269 357 971
Inter Pipeline Ltd. 3484 % 16 déc. 2026 300 000 305 586 279 772
Inter Pipeline Ltd. 4232 % 1°" juin 2027 625 000 639 128 598 561
Inter Pipeline Ltd. 5760 % 17 févr. 2028 500 000 509 557 506 344
Inter Pipeline Ltd. 3983 % 25 nov. 2031 750 000 706 515 653 607
Inter Pipeline Ltd. 5,849 % 18 mai 2032 700 000 673 260 695 548
Inter Pipeline Ltd. 6,380 % 17 févr. 2033 425 000 444 149 435 404
Inter Pipeline Ltd. 4,637 % 30 mai 2044 400 000 412 993 318 429
Inter Pipeline Ltd. 5091 % 27 nov. 2051 200 000 200 000 166 708
Ivanhoe Cambridge Il Inc. 22% % 12 déc. 2024 300 000 287 136 284 776
John Deere Financial Inc. 2,460 % 4 avr. 2024 325 000 324 245 314 743
John Deere Financial Inc. 1,09 % 17 juill. 2024 300 000 296 995 282 865
John Deere Financial Inc. 2,400 % 17 sept. 2024 200 000 208 968 191 624
John Deere Financial Inc. 2410 % 14 janv. 2025 300 000 308 601 285 132
John Deere Financial Inc. 2310 % 20 juin 2025 275 000 259 409 259 033
John Deere Financial Inc. 1,630 % 9 avr. 2026 400 000 367 731 361 469
John Deere Financial Inc. 2,580 % 16 oct. 2026 200 000 199 704 184 882
John Deere Financial Inc. 1,340 % 8 sept. 2027 625 000 557 755 538 506
John Deere Financial Inc. 2,810 % 19 janv. 2029 150 000 149 925 135 234
Keyera Corp. 3934 % 21 juin 2028 420 000 415 380 392 776
Keyera Corp. 3,959 % 29 mai 2030 600 000 553 232 542 918
Keyera Corp. 5022 % 28 mars 2032 325 000 319 336 307 575
Kingston Solar LP 3571 % 31 juill 2035 440 636 408 906 398 856
Banque Laurentienne du Canada 1,150 % 3 juin 2024 275 000 273 205 258 628
Banque Laurentienne du Canada 1,950 % 17 mars 2025 625 000 584 181 580 237
Banque Laurentienne du Canada 4600 % 2 sept. 2025 150 000 150 045 146 952
Banque Laurentienne du Canada 1,603 % 6 mai 2026 200 000 202 156 181 477
Banque Laurentienne du Canada 3,545 % 20 avr. 2027 275 000 273 998 264 112
Liberty Utilities Canada LP 3315 % 14 févr. 2050 50 000 50 000 35 448
Compagnies Loblaw limitée (Les) 3,918 % 10 juin 2024 400 000 398 420 393 828
Compagnies Loblaw limitée (Les) 6,650 % 8 nov. 2027 200 000 244 720 213 256
Compagnies Loblaw limitée (Les) 6450 % 9 févr. 2028 127 000 157 579 134 428
Compagnies Loblaw limitée (Les) 4,488 % 11 déc. 2028 300 000 286 983 295 665
Compagnies Loblaw limitée (Les) 6,500 % 22 janv. 2029 250 000 301 397 267 788
Compagnies Loblaw limitée (Les) 2,284 % 7 mai 2030 300 000 308 862 251 293
Compagnies Loblaw limitée (Les) 6,850 % 1°" mars 2032 332 000 429 632 364 935
Compagnies Loblaw limitée (Les) 5008 % 13 sept. 2032 500 000 499 520 496 611
Compagnies Loblaw limitée (Les) 6,540 % 17 févr. 2033 131 000 158 588 141 412
Compagnies Loblaw limitée (Les) 6,150 % 29 janv. 2035 200 000 235 020 211 214
Compagnies Loblaw limitée (Les) 5900 % 18 janv. 2036 500 000 517 490 517 086
Compagnies Loblaw limitée (Les) 5336 % 13 sept. 2052 500 000 486 025 500 871
Lower Mattagami Energy LP 3416 % 20 juin 2024 200 000 210 780 195 710
Lower Mattagami Energy LP 2307 % 21 oct. 2026 300 000 275 784 277 301
Lower Mattagami Energy LP 2433 % 14 mai2031 200 000 200 000 170 866
Lower Mattagami Energy LP 4,854 % 37 oct. 2033 350 000 361 242 354 036
Lower Mattagami Energy LP 5139 % 18 mai 2041 250 000 310 444 256 811
Lower Mattagami Energy LP 4,944 % 21 sept. 2043 200 000 255 147 201 615
Lower Mattagami Energy LP 4176 % 23 févr. 2046 500 000 464 360 452 064
Lower Mattagami Energy LP 4175 % 23 avr. 2052 150 000 164 658 134 449
Banque Manuvie du Canada 2,378 % 19 nov. 2024 300 000 313 110 285 181
Banque Manuvie du Canada 1,504 % 25 juin 2025 350 000 354 401 321 420
Banque Manuvie du Canada 1337 % 26 févr. 2026 350 000 348 630 312 754
Banque Manuvie du Canada 1,536 % 14 sept. 2026 350 000 343 506 309 478
Banque Manuvie du Canada 2,864 % 16 févr. 2027 900 000 855 979 829 016
Manulife Finance Delaware LP 5059 % 15 déc. 2041 675 000 711 642 630 567
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Société Financiére Manuvie 3,049 % 20 aolit 2029 700 000 691 805 671 593
Société Financiére Manuvie 2,237 % 12 mai 2030 1 325 000 1308 343 1229 953
Société Financiére Manuvie 2,818 % 13 mai 2035 1 425 000 1 294 657 1 200 883
MCAP Commercial LP 3,743 % 25 aolt 2025 100 000 100 000 93 892
MCAP Commercial LP 3,384 % 26 nov. 2027 300 000 277 568 264 265
Université McMaster 3,405 % 17 juin 2071 75 000 75 000 54 816
Metro Inc. 1,922 % 2 déc. 2024 225 000 225 786 212 568
Metro Inc. 3,390 % 6 déc. 2027 600 000 603 483 563 752
Metro Inc. 5970 % 15 oct. 2035 247 000 292 469 259 744
Metro Inc. 5030 % 1° déc. 2044 225 000 240 572 215 334
Metro Inc. 4270 % 4 déc. 2047 500 000 464 531 425 406
Metro Inc. 3413 % 28 févr. 2050 300 000 279 870 217 535
Banque Nationale du Canada 2,983 % 4 mars 2024 700 000 734 254 682 006
Banque Nationale du Canada 2,545 % 12 juill. 2024 1 025 000 1008 302 985 417
Banque Nationale du Canada 2580 % 3 févr. 2025 1 450 000 1423 434 1377 760
Banque Nationale du Canada 5296 % 3 nov. 2025 1175 000 1173 380 1182 630
Banque Nationale du Canada 1534 % 15 juin 2026 500 000 500 000 446 539
Banque Nationale du Canada 1,573 % 18 aolit 2026 925 000 878 016 845 850
Banque Nationale du Canada 2237 % 4 nov. 2026 650 000 647 408 588 015
Banque Nationale du Canada 5426 % 16 aolit 2032 550 000 548 782 544 099
NAV Canada 0,555 % 9 févr. 2024 100 000 100 000 95 606
NAV Canada 0,937 % 9 févr. 2026 225 000 219 602 202 467
NAV Canada 7,560 % 1¢" mars 2027 82 250 106 695 85 799
NAV Canada 7,400 %  1° juin 2027 250 000 358 692 279 148
NAV Canada 2,063 % 29 mai 2030 200 000 197 162 170 604
NAV Canada 3,534 % 23 févr. 2046 300 000 243 420 248 167
NAV Canada 3,293 % 30 mars 2048 300 000 252 603 236 055
NAV Canada 3209 % 29 sept. 2050 300 000 346 461 228 862
NAV Canada 2,924 % 29 sept. 2051 800 000 665 543 574 159
Nissan Canada Inc. 1,626 % 18 mars 2024 500 000 484 622 472 274
Nissan Canada Inc. 2103 % 22 sept. 2025 850 000 786 966 760 319
North Battleford Power LP 4,958 % 31 déc. 2032 358 430 361 889 356 198
North West Redwater Partnership / NWR Financing Co. Ltd. 3,750 % 1¢7 juin 2051 400 000 418 208 310 616
North West Redwater Partnership / NWR Financing Co., Ltd. 3,200 % 22 juill. 2024 300 000 309 681 291 511
North West Redwater Partnership / NWR Financing Co., Ltd. 3,200 % 24 avr. 2026 400 000 410 010 380 324
North West Redwater Partnership / NWR Financing Co., Ltd. 2,000 % 1¢" déc. 2026 450 000 454 044 404 814
North West Redwater Partnership / NWR Financing Co., Ltd. 2,800 % 1° juin 2027 1000 000 930 001 925 094
North West Redwater Partnership / NWR Financing Co., Ltd. 4,250 % 1°" juin 2029 400 000 468 316 387 283
North West Redwater Partnership / NWR Financing Co., Ltd. 2,800 %  1°" juin 2031 850 000 805 511 724 488
North West Redwater Partnership / NWR Financing Co., Ltd. 4,150 %  1°" juin 2033 500 000 460 145 461 342
North West Redwater Partnership / NWR Financing Co., Ltd. 3,650 % 1°" juin 2035 910 000 872 631 782 305
North West Redwater Partnership / NWR Financing Co., Ltd. 4,750 % 1€ juin 2037 500 000 476 335 476 026
North West Redwater Partnership / NWR Financing Co., Ltd. 4,350 % 10 janv. 2039 450 000 495 026 403 413
North West Redwater Partnership / NWR Financing Co., Ltd. 3,700 % 23 févr. 2043 600 000 535 047 481 850
North West Redwater Partnership / NWR Financing Co., Ltd. 4,050 % 22 juill. 2044 680 000 708 179 571 338
Northern Courier Pipeline LP 3365 % 30 juin 2042 845 477 856 287 735 509
Northland Power Solar Finance One LP 4397 % 30 juin 2032 313 440 308 061 300 786
Northwestconnect Group Partnership 5950 % 30 avr. 2041 288 839 351 420 305 577
Nouvelle Autoroute 30 Financement Inc. 3,742 % 31 déc. 2032 139 590 139 590 127 955
Nouvelle Autoroute 30 Financement Inc. 3,750 % 31 mars 2033 144 541 144 541 132 808
Nouvelle Autoroute 30 Financement Inc. 4,114 % 31 mars 2042 224 569 224 569 193 731
Nouvelle Autoroute 30 Financement Inc. 4,115 % 30 juin 2042 323 825 328 808 279 713
Nova Scotia Power Inc. 8850 % 19 mai 2025 50 000 74 101 53 559
Nova Scotia Power Inc. 6,950 % 25 aolt 2033 150 000 204 173 168 108
Nova Scotia Power Inc. 5670 % 14 nov. 2035 200 000 251 100 203 697
Nova Scotia Power Inc. 5950 % 27 juill. 2039 159 000 195 590 166 967
Nova Scotia Power Inc. 5610 % 15 juin 2040 258 000 335 044 262 468
Nova Scotia Power Inc. 4150 % 6 mars 2042 500 000 450 200 423 084
Nova Scotia Power Inc. 3571 % 5 avr. 2049 500 000 552 300 372 177
Nova Scotia Power Inc. 3,307 % 25 avr. 2050 350 000 270 569 246 508
Corporation Immobiliere OMERS 2,858 % 23 févr. 2024 800 000 805 184 779 086
Corporation Immobiliere OMERS 3,328 % 12 nov. 2024 300 000 323 187 291 102
Corporation Immobiliere OMERS 3,331 % 5 juin 2025 200 000 192 686 193 013

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Corporation Immobiliere OMERS 3244 % 4 oct. 2027 800 000 786 438 748 211
Corporation Immobiliere OMERS 5381 % 14 nov. 2028 350 000 350 000 359 878
Corporation Immobiliere OMERS 3,628 % 5 juin 2030 540 000 546 486 496 241
Ontario Power Generation Inc. 2,893 % 8 avr. 2025 700 000 695 695 672 048
Ontario Power Generation Inc. 1170 % 22 avr. 2026 300 000 301 540 267 626
Ontario Power Generation Inc. 3,315 % 4 oct. 2027 350 000 353 145 331 452
Ontario Power Generation Inc. 2,977 % 13 sept. 2029 600 000 583 413 542 593
Ontario Power Generation Inc. 3,215 % 8 avr. 2030 625 000 664 550 566 617
Ontario Power Generation Inc. 4,922 % 19 juill. 2032 450 000 449 289 450 658
Ontario Power Generation Inc. 3,838 % 22 juin 2048 500 000 412 850 413 943
Ontario Power Generation Inc. 4,248 % 18 janv. 2049 450 000 508 978 397 785
Ontario Power Generation Inc. 3,651 % 13 sept. 2050 350 000 351 250 277 809
Ontario Power Generation Inc. 2,947 % 21 févr. 2051 350 000 336 650 240 569
Original Wempi Inc. 4056 % 13 févr. 2024 357 781 377 007 347 058
Autorité de [aéroport international de Macdonald-Cartier

Ottawa 2,698 % 5 mai 2031 300 000 300 000 252 367
Autorité de [aéroport international de Macdonald-Cartier

Ottawa 3933 % 9 juin 2045 468 967 471 077 405 662
Pembina Pipeline Corp. 2,990 % 22 janv. 2024 405 000 402 550 395 243
Pembina Pipeline Corp. 3,540 % 3 févr. 2025 500 000 481 720 482 087
Pembina Pipeline Corp. 3,710 % 11 aolt 2026 550 000 570 330 523 778
Pembina Pipeline Corp. 4,240 % 15 juin 2027 350 000 360 777 338 680
Pembina Pipeline Corp. 4,020 % 27 mars 2028 445 000 432 207 422 888
Pembina Pipeline Corp. 3,620 % 3 avr. 2029 850 000 817 759 779 919
Pembina Pipeline Corp. 3,310 % 1°" févr. 2030 550 000 547 165 488 249
Pembina Pipeline Corp. 3,530 % 10 déc. 2031 575 000 532 106 500 157
Pembina Pipeline Corp. 4,750 % 30 avr. 2043 400 000 416 360 340 999
Pembina Pipeline Corp. 4,810 % 25 mars 2044 500 000 421 240 429 393
Pembina Pipeline Corp. 4,740 % 21 janv. 2047 430 000 439 864 361 983
Pembina Pipeline Corp. 4,750 % 26 mars 2048 800 000 729 170 671 711
Pembina Pipeline Corp. 4,540 % 3 avr. 2049 575 000 592 773 465 256
Pembina Pipeline Corp. 4,670 % 28 mai 2050 275 000 305 490 226 647
Pembina Pipeline Corp. 4,490 % 10 déc. 2051 625 000 561 914 497 339
Penske Truck Leasing Canada Inc. 5440 % 8 déc. 2025 150 000 150 000 150 521
Plenary Health Bridgepoint LP 7,246 % 31 aolit 2042 221 722 305 251 255 301
Plenary Health Care Partnerships Humber LP 4,895 % 31 mai 2039 242 712 268 197 236 977
Plenary Health Care Partnerships Humber LP 4,822 % 30 nov. 2044 200 000 218 696 183 856
Plenary Properties LTAP LP 6,288 % 31 janv. 2044 568 742 729 456 617 818
Power Corporation du Canada 8570 % 22 avr. 2039 100 000 149 180 132 293
Power Corporation du Canada 4,455 % 27 juill. 2048 500 000 437 380 436 691
Corporation financiére Power 6,900 % 11 mars 2033 199 000 258 638 222 497
Fiducie de placement immobilier Primaris 4,267 % 30 mars 2025 120 000 120 000 115 518
Fiducie de placement immobilier Primaris 4,727 % 30 mars 2027 95 000 95 000 90 462
Prime Structured Mortgage Trust 1856 % 15 nov. 2024 675 000 642 525 634 036
Reliance LP 3,836 % 15 mars 2025 500 000 482 695 480 543
Reliance LP 3,750 % 15 mars 2026 375 000 374 883 354 835
Reliance LP 2,680 % 1°" déc. 2027 400 000 403 060 351 639
Reliance LP 2,670 % 1°" aolit 2028 275 000 276 862 236 894
Fonds de placement immobilier RioCan 3,287 % 12 févr. 2024 200 000 204 124 194 481
Fonds de placement immobilier RioCan 2,576 % 12 févr. 2025 700 000 665 035 657 378
Fonds de placement immobilier RioCan 1,974 % 15 juin 2026 350 000 350 483 309 293
Fonds de placement immobilier RioCan 2,361 % 10 mars 2027 350 000 322 152 305 828
Fonds de placement immobilier RioCan 2829 % 8 nov.2028 275 000 273 108 234 623
Fonds de placement immobilier RioCan 4,628 %  1¢" mai 2029 250 000 246 299 233 204
Rogers Communications Inc. 4,000 % 13 mars 2024 400 000 429 840 394 021
Rogers Communications Inc. 3700 % 15 avr. 2025 1 750 000 1 696 892 1671 300
Rogers Communications Inc. 3,650 % 31 mars 2027 2 600 000 2 610 657 2 454 477
Rogers Communications Inc. 3750 % 15 avr. 2029 1150 000 1098 853 1063 452
Rogers Communications Inc. 3,250 % 1% mai 2029 1000 000 975 955 893 362
Rogers Communications Inc. 4,250 % 15 avr. 2032 925 000 893 663 843 835
Rogers Communications Inc. 6,680 % 4 nov. 2039 600 000 793 628 639 502
Rogers Communications Inc. 6,110 % 25 aolt 2040 752 000 848 065 756 428
Rogers Communications Inc. 6,560 % 22 mars 2041 300 000 394 707 316 385

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Rogers Communications Inc. 5250 % 15 avr. 2052 825 000 780 396 745 416
Banque Royale du Canada 2352 % 2 juill. 2024 1900 000 1889 198 1824 372
Banque Royale du Canada 2,609 % 1°" nov. 2024 2 500 000 2 508 055 2 392 249
Banque Royale du Canada 1,936 % 1" mai 2025 1250 000 1194 537 1166 438
Banque Royale du Canada 4,930 % 16 juil. 2025 775 000 895 435 778 991
Banque Royale du Canada 3,369 % 29 sept. 2025 2 950 000 2 894 388 2 827 627
Banque Royale du Canada 4,109 % 22 déc. 2025 875 000 875 000 865 875
Banque Royale du Canada 1,589 % 4 mai 2026 950 000 943 214 852 774
Banque Royale du Canada 5235 % 2 nov. 2026 1 700 000 1 700 488 1 714 599
Banque Royale du Canada 2,328 % 28 janv. 2027 2 000 000 1939 725 1806 523
Banque Royale du Canada 4,612 % 26 juill. 2027 1 650 000 1 654 021 1628 735
Banque Royale du Canada 1833 % 31 juill. 2028 1175 000 1078 281 999 123
Banque Royale du Canada 2,740 % 25 juill. 2029 1 450 000 1 424 960 1384 571
Banque Royale du Canada 2,880 % 23 déc. 2029 1 000 000 973 190 947 418
Banque Royale du Canada 2,088 % 30 juin 2030 1200 000 1161 605 1103 733
Banque Royale du Canada 2,140 % 3 nov. 2031 1 475 000 1 417 821 1298 142
Banque Royale du Canada 2,940 % 3 mai 2032 1075 000 1010 871 963 585
Banque Royale du Canada 1,670 % 28 janv. 2033 1100 000 1002 785 910 727
Université Ryerson 3,542 % 4 mai 2061 250 000 250 000 189 950
Sagen MI Canada Inc. 4242 % 1°" avr. 2024 300 000 311 755 294 038
Sagen MI Canada Inc. 2,955 % 1¢" mars 2027 200 000 199 998 177 960
Sagen MI Canada Inc. 3261 % 5 mars 2031 200 000 200 000 164 255
Saputo Inc. 2876 % 19 nov. 2024 300 000 316 350 287 706
Saputo Inc. 3,603 % 14 aolt 2025 350 000 359 668 337 291
Saputo Inc. 1415 % 19 juin 2026 250 000 250 000 221 490
Saputo Inc. 2,242 % 16 juin 2027 800 000 740 210 713 979
Saputo Inc. 2,297 % 22 juin 2028 150 000 150 000 130 608
Saputo Inc. 5250 % 29 nov. 2029 175 000 175 000 176 321
Fiducie de Capital Banque Scotia 5650 % 31 déc. 2056 678 000 812 935 670 258
Sea To Sky Highway Investment LP 2,629 % 31 aolit 2030 363 461 363 298 328 5%
SGTP Highway Bypass LP 4105 % 31 janv. 2045 472 304 476 002 421 252
Shaw Communications Inc. 4,350 % 31 janv. 2024 500 000 500 755 493 628
Shaw Communications Inc. 3,800 % 1¢" mars 2027 310 000 319 881 293 702
Shaw Communications Inc. 4,400 % 2 nov. 2028 600 000 619 947 574 481
Shaw Communications Inc. 3,300 % 10 déc. 2029 800 000 704 595 705 451
Shaw Communications Inc. 2900 % 9 déc. 2030 550 000 559 548 460 583
Shaw Communications Inc. 6,750 % 9 nov. 2039 1013 000 1270 977 1 082 505
Shaw Communications Inc. 4250 % 9 déc. 2049 500 000 366 980 385 070
Sienna Senior Living Inc. 3,450 % 27 févr. 2026 50 000 49 994 46 532
Sienna Senior Living Inc. 2,820 % 31 mars 2027 100 000 99 954 89 268
SmartCentres Real Estate Investment Trust 3,556 % 6 févr. 2025 100 000 100 410 95 629
SmartCentres Real Estate Investment Trust 1,740 % 16 déc. 2025 300 000 296 990 267 823
SmartCentres Real Estate Investment Trust 3444 % 28 aolt 2026 500 000 461 345 462 758
SmartCentres Real Estate Investment Trust 3192 % 11 juin 2027 375 000 386 142 339 605
SmartCentres Real Estate Investment Trust 3834 % 21 déc. 2027 150 000 146 141 138 197
SmartCentres Real Estate Investment Trust 2307 % 18 déc. 2028 200 000 200 000 165 543
SmartCentres Real Estate Investment Trust 3,526 % 20 déc. 2029 300 000 304 698 260 167
SmartCentres Real Estate Investment Trust 3,648 % 11 déc. 2030 300 000 272 592 256 617
SNC-Lavalin Innisfree McGill Finance Inc. 6,632 % 30 juin 2044 498 951 632 914 555 280
SOCIETE EN COMMANDITE CE SEBASTOPOL 4141 % 31 juil. 2047 91 856 91 856 79 792
SSL Finance Inc. 4,099 % 31 oct. 2045 422 678 428 396 373 694
Stantec Inc. 2,048 % 8 oct. 2027 100 000 100 000 87 464
Summit Industrial Income Real Estate Investment Trust 2,150 % 17 sept. 2025 250 000 230 261 229 282
Summit Industrial Income Real Estate Investment Trust 1,820 % 1°" avr. 2026 250 000 251 210 223 013
Summit Industrial Income Real Estate Investment Trust 2,250 % 12 janv. 2027 300 000 300 307 265 812
Summit Industrial Income Real Estate Investment Trust 2,440 % 14 juill 2028 75 000 74 976 64 345
Financiere Sun Life inc. 2,380 % 13 aolt 2029 275 000 275 217 261 329
Financiére Sun Life inc. 5400 % 29 mai 2042 468 000 540 673 454 113
Suncor Energie Inc. 4,340 % 13 sept. 2046 735 000 638 245 603 046
Suncor Energie Inc. 3,950 % 4 mars 2051 350 000 339 817 263 136
Sysco Canada Inc. 3,650 % 25 avr. 2025 580 000 587 340 561 114
TELUS Corp. 3350 % 1°" avr. 2024 1 225 000 1 238 137 1198 922
TELUS Corp. 3,750 % 17 janv. 2025 800 000 832 113 779 344

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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TELUS Corp. 3,750 % 10 mars 2026 680 000 700 231 655 628
TELUS Corp. 2,750 % 8 juill. 2026 500 000 466 130 464 984
TELUS Corp. 2350 % 27 janv. 2028 400 000 401 975 354 021
TELUS Corp. 3,625 % 1¢" mars 2028 700 000 680 289 657 456
TELUS Corp. 3,300 % 2 mai 2029 1 200 000 1 140 389 1089 872
TELUS Corp. 5000 % 13 sept. 2029 100 000 99 569 99 807
TELUS Corp. 3,150 % 19 févr. 2030 500 000 461 657 442 382
TELUS Corp. 2,050 % 7 oct. 2030 350 000 350 020 281 238
TELUS Corp. 2850 % 13 nov. 2031 750 000 683 286 624 656
TELUS Corp. 5250 % 15 nov. 2032 800 000 799 404 795 950
TELUS Corp. 4,400 % 1° avr. 2043 600 000 542 777 505 518
TELUS Corp. 5150 % 26 nov. 2043 350 000 373 520 325 664
TELUS Corp. 4,850 % 5 avr. 2044 900 000 940 660 803 418
TELUS Corp. 4,750 % 17 janv. 2045 450 000 489 353 395 791
TELUS Corp. 4,400 % 29 janv. 2046 300 000 314 091 249 762
TELUS Corp. 4,700 % 6 mars 2048 300 000 319 020 259 600
TELUS Corp. 3,950 % 16 févr. 2050 925 000 784 903 704 358
TELUS Corp. 4,100 % 5 avr. 2051 300 000 299 460 233 743
TELUS Corp. 5650 % 13 sept. 2052 475 000 477 550 472 785
Teranet Holdings LP 3,544 % 11 juin 2025 450 000 474 000 430 073
Teranet Holdings LP 3,719 % 23 févr. 2029 325 000 325 000 295 067
Teranet Holdings LP 5,754 % 17 déc. 2040 700 000 683 111 661 665
Teranet Holdings LP 6,100 % 17 juin 2041 500 000 507 895 490 776
La Banque de Nouvelle-Ecosse 2290 % 28 juin 2024 1 750 000 1749 258 1683 820
La Banque de Nouvelle-Ecosse 2490 % 23 sept. 2024 1 550 000 1527 829 1483 880
La Banque de Nouvelle-Ecosse 1,950 % 10 janv. 2025 2 000 000 1935 353 1880 529
La Banque de Nouvelle-Ecosse 2,160 % 3 févr. 2025 1 600 000 1 578 501 1507 670
La Banque de Nouvelle-Ecosse 8900 % 20 juin 2025 15 000 20 997 16 218
La Banque de Nouvelle-Ecosse 5,500 % 8 mai 2026 1 350 000 1 349 960 1 370 889
La Banque de Nouvelle-Ecosse 1850 % 2 nov. 2026 1800 000 1737 105 1606 945
La Banque de Nouvelle-Ecosse 2,620 % 2 déc. 2026 1200 000 1230 324 1112 424
La Banque de Nouvelle-Ecosse 2,950 % 8 mars 2027 3 400 000 3 257 812 3 143 405
La Banque de Nouvelle-Ecosse 1,400 % 1° nov. 2027 1 525 000 1394 296 1298 192
La Banque de Nouvelle-Ecosse 3,700 % 2 févr. 2028 2 100 000 2 074 903 1956 318
La Banque de Nouvelle—Ecosse 3,890 % 18 janv. 2029 1 550 000 1 549 137 1 521 589
La Banque de Nouvelle-Ecosse 2836 % 3 juill. 2029 1 400 000 1408 473 1 341 509
La Banque de Nouvelle-Ecosse 3,934 % 3 mai 2032 1 650 000 1 608 956 1539 415
The Empire Life Insurance Co. 2,024 % 24 sept. 2031 225 000 202 910 197 216
La Banque Toronto-Dominion 2,850 % 8 mars 2024 1950 000 1941 5% 1897 593
La Banque Toronto-Dominion 3,226 % 24 juill. 2024 1800 000 1858 290 1 753 470
La Banque Toronto-Dominion 2496 % 2 déc. 2024 1500 000 1486 748 1429 372
La Banque Toronto-Dominion 1,943 % 13 mars 2025 1 525 000 1475 125 1428 378
La Banque Toronto-Dominion 9,150 % 26 mai 2025 14 000 19 861 15 134
La Banque Toronto-Dominion 2,667 % 9 sept. 2025 3 300 000 3 206 048 3107 179
La Banque Toronto-Dominion 1,128 % 9 déc. 2025 1 525 000 1471 480 1366 618
La Banque Toronto-Dominion 4,344 % 27 janv. 2026 1325 000 1312 770 1299 296
La Banque Toronto-Dominion 2,260 % 7 janv. 2027 1 350 000 1324 317 1218 508
La Banque Toronto-Dominion 4,210 % 1¢" juin 2027 2 800 000 2 732 824 2 720 468
La Banque Toronto-Dominion 5376 % 21 oct. 2027 1800 000 1807 360 1830 750
La Banque Toronto-Dominion 1,888 % 8 mars 2028 1 350 000 1277 374 1163 385
La Banque Toronto-Dominion 1,89 % 11 sept. 2028 975 000 975 000 829 382
La Banque Toronto-Dominion 4,680 % 8 janv. 2029 1 575 000 1 575 000 1551 373
La Banque Toronto-Dominion 3,224 % 25 juill. 2029 1 415 000 1430 867 1361 769
La Banque Toronto-Dominion 3,105 % 22 avr. 2030 2 875 000 2 863 186 2 724 029
La Banque Toronto-Dominion 4,859 % 4 mars 2031 800 000 911 448 785 578
La Banque Toronto-Dominion 3,060 % 26 janv. 2032 1 700 000 1 654 621 1 546 047
Thomson Reuters Corp. 2239 % 14 mai 2025 1300 000 1 283 355 1223 374
Groupe TMX Limitée 2,997 % 11 déc. 2024 200 000 205 552 192 124
Groupe TMX Limitée 3,779 % 5 juin 2028 170 000 176 941 162 102
Groupe TMX Limitée 2,016 % 12 févr. 2031 250 000 241 820 201 189
Industries Toromont Ltée 3,710 % 30 sept. 2025 125 000 125 000 121 099
Industries Toromont Ltée 3842 % 27 oct. 2027 400 000 424 060 384 790
Toronto Hydro Corp. 2430 % 11 déc. 2029 200 000 203 311 177 100

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Toronto Hydro Corp. 1,500 % 15 oct. 2030 125 000 124 804 100 815
Toronto Hydro Corp. 2,470 % 20 oct. 2031 300 000 299 919 255 153
Toronto Hydro Corp. 5540 % 21 mai 2040 200 000 250 372 216 361
Toronto Hydro Corp. 4,080 % 16 sept. 2044 500 000 459 245 449 782
Toronto Hydro Corp. 2990 % 10 déc. 2049 200 000 194 814 145 642
Toronto Hydro Corp. 3270 % 18 oct. 2051 150 000 149 915 114 819
Toronto Hydro Corp. 4,950 % 13 oct. 2052 400 000 403 225 409 346
Toronto Hydro Corp. 3,960 % 9 avr. 2063 200 000 218 540 168 399
Tourmaline Oil Corp. 2,077 % 25 janv. 2028 150 000 150 000 130 351
Tourmaline Oil Corp. 2,529 % 12 févr. 2029 100 000 100 000 86 605
Toyota Crédit Canada Inc. 2,640 % 27 mars 2024 360 000 361 482 349 218
Toyota Crédit Canada Inc. 1,270 % 22 juill. 2024 200 000 197 376 188 344
Toyota Crédit Canada Inc. 2310 % 23 oct. 2024 1000 000 972 398 952 567
Toyota Crédit Canada Inc. 2110 % 26 févr. 2025 550 000 529 713 518 033
Toyota Crédit Canada Inc. 2,730 % 25 aolit 2025 700 000 675 036 661 503
Toyota Crédit Canada Inc. 1,180 % 23 févr. 2026 200 000 199 990 178 132
Toyota Crédit Canada Inc. 1,660 % 20 juill. 2026 200 000 199 934 178 888
TransCanada PipeLines Ltd. 3,300 % 17 juill 2025 900 000 897 815 863 216
TransCanada PipeLines Ltd. 8290 % 5 févr. 2026 231 000 300 154 248 820
TransCanada PipeLines Ltd. 4350 % 12 mai 2026 275 000 273 517 269 099
TransCanada PipeLines Ltd. 7,310 % 15 janv. 2027 200 000 256 200 212 965
TransCanada PipeLines Ltd. 3,800 % 5 avr. 2027 1 800 000 1 850 686 1717 672
TransCanada PipeLines Ltd. 7,900 % 15 avr. 2027 114 000 145 982 124 521
TransCanada PipeLines Ltd. 3,390 % 15 mars 2028 500 000 461 375 463 309
TransCanada PipeLines Ltd. 6,280 % 26 mai 2028 300 000 368 355 311 663
TransCanada PipeLines Ltd. 6,890 % 7 aolit 2028 300 000 373 749 322 194
TransCanada PipeLines Ltd. 3,000 % 18 sept. 2029 700 000 669 134 616 543
TransCanada PipeLines Ltd. 6,500 % 9 déc. 2030 27 000 30 861 27 909
TransCanada PipeLines Ltd. 2,970 % 9 juin 2031 700 000 602 607 589 499
TransCanada PipeLines Ltd. 5330 % 12 mai 2032 625 000 628 836 623 610
TransCanada PipeLines Ltd. 8,050 % 17 févr. 2039 300 000 477 789 368 205
TransCanada PipeLines Ltd. 45550 % 15 nov. 2041 1 025 000 985 245 873 797
TransCanada PipeLines Ltd. 4350 % 6 juin 2046 350 000 362 801 283 838
TransCanada PipeLines Ltd. 4,330 % 16 sept. 2047 1 075 000 1 000 654 866 065
TransCanada PipeLines Ltd. 4180 % 3 juill. 2048 850 000 859 994 666 228
TransCanada PipeLines Ltd. 4,340 % 15 oct. 2049 1200 000 1133 570 961 318
TransCanada PipeLines Ltd. 5920 % 12 mai 2052 200 000 203 358 202 906
Transcanada Trust 4,650 % 18 mai 2077 1 400 000 1 350 737 1 252 945
Transcanada Trust 4,200 % 4 mars 2081 600 000 530 613 479 214
Transcontinental Inc. 2,667 % 3 févr. 2025 150 000 150 000 140 810
Transcontinental Inc. 2,280 % 13 juill. 2026 50 000 50 000 44 870
TransED Partners GP 3951 % 30 sept. 2050 1 1 1
Trilllum Health Partners Volunteers 3,702 % 20 déc. 2058 375 000 375 000 299 607
TriSummit Utilities Inc. 3,150 % 6 avr. 2026 200 000 199 988 188 285
TriSummit Utilities Inc. 4260 % 5 déc. 2028 300 000 299 781 286 484
Université de la Colombie-Britannique 4,817 % 26 juill. 2035 300 000 317 268 302 436
Université d'Ottawa 3256 % 12 oct. 2056 150 000 150 000 111 333
Université d'Ottawa 2,635 % 13 févr. 2060 337 000 269 585 209 724
Université Western Ontario 4,798 % 24 mai 2047 50 000 50 862 49 353
Autorité aéroportuaire de Vancouver 7425 % 7 déc. 2026 200 000 293 678 219 800
Autorité aéroportuaire de Vancouver 1,760 % 20 sept. 2030 150 000 150 000 124 139
Autorité aéroportuaire de Vancouver 3,857 % 10 nov. 2045 150 000 150 000 130 220
Autorité aéroportuaire de Vancouver 3,656 % 23 nov. 2048 500 000 422 150 415 422
Autorité aéroportuaire de Vancouver 2,874 % 18 oct. 2049 400 000 401 317 286 818
Autorité aéroportuaire de Vancouver 2,800 % 21 sept. 2050 150 000 150 000 104 613
Vancouver Airport Fuel Facilities Corp. 2,168 % 23 juin 2025 650 000 617 145 606 100
Ventas Canada Finance Ltd. 2800 % 12 avr. 2024 525 000 514 367 505 746
Ventas Canada Finance Ltd. 4125 % 30 sept. 2024 200 000 208 949 194 676
Ventas Canada Finance Ltd. 2450 % 4 janv. 2027 500 000 474 259 445 173
Ventas Canada Finance Ltd. 3,300 % 1€ déc. 2031 250 000 248 511 206 705
Crédit Volkswagen Canada Inc. 2,850 % 26 sept. 2024 450 000 450 179 431 429
Crédit Volkswagen Canada Inc. 2,050 % 10 déc. 2024 325 000 326 036 304 904
Crédit Volkswagen Canada Inc. 1,500 % 23 sept. 2025 275 000 276 228 248 371

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Crédit Volkswagen Canada Inc. 5800 % 17 nov. 2025 400 000 408 100 404 801
Crédit Volkswagen Canada Inc. 2,450 % 10 déc. 2026 800 000 744 295 719 023
Crédit Volkswagen Canada Inc. 5860 % 15 nov. 2027 300 000 310 506 306 957
Waste Management of Canada Corp. 2,600 % 23 sept. 2026 450 000 452 175 414 926
Westcoast Energy Inc. 3430 % 12 sept. 2024 500 000 491 025 484 865
Westcoast Energy Inc. 3770 % 8 déc. 2025 250 000 261 818 240 719
Westcoast Energy Inc. 7,150 % 20 mars 2031 237 000 320 935 259 958
Westcoast Energy Inc. 4,791 % 28 oct. 2041 200 000 214 318 176 380
Winnipeg Airports Authority Inc. 3,040 % 3 févr. 2051 25 000 25 000 16 692
WSP Global Inc. 2,408 % 19 avr. 2028 350 000 351 202 308 354
477 060 581 440 787 288 26,3
Obligations étrangéres
PACCAR Financial Ltd. 0,985 % 14 mai 2024 100 000 100 000 94 403
Sinai Health System 3,527 % 9 juin 2056 250 000 250 000 197 609
350 000 292 012 0,0
Total des obligations 1817 510 703 1 665 020 482 99,4
Total des placements 1817 510 703 1 665 020 482 99,4
Autres actifs, moins les passifs 9 736 821 0,6
Total de lactif net 1 674 757 303 100,0

Notes des états financiers propres au fonds

Gestion des risques financiers

En raison de ses activités de placement, le Fonds
d'obligations canadiennes Universel BlackRock Sun Life (le

« fonds ») est exposé a divers risques financiers, lesquels
sont décrits ci-dessous. L'exposition du fonds se concentre
dans ses placements, qui sont présentés dans linventaire du
portefeuille au 31 décembre 2022 et ol les titres sont
regroupés par type d'actif, secteur d'activité, région
géographique ou exposition aux devises. Les risques
importants qui concernent le fonds sont décrits ci-apres.
L'information générale sur la gestion des risques et une
analyse particuliere du risque de crédit, du risque de change,
du risque de taux d'intérét, de lautre risque de marché, du
risque de liquidité et du risque de concentration figurent a la
note 8 des états financiers.

a) Risque de crédit
Le fonds investit dans des actifs financiers qui ont recu,
principalement de Dominion Bond Rating Services, de
Standard & Poor’s et de Moody’s, une note de niveau

« qualité supérieure ». Les notes des titres qui soumettent le
fonds au risque de crédit aux 31 décembre 2022 et 2021
sont les suivantes :

Pourcentage de l'actif net (%)

Note 31 décembre 2022 31 décembre 2021
AAA/Aaa 384 350
AA/Aa 16,1 17,9
A/A 32,2 332
BBB/Bbb 12,5 132
Non noté 02 -
Total 99,4 99,3

Le reglement de toutes les opérations sur des titres cotés en
Bourse est effectué au moment de la livraison par
lintermédiaire de courtiers agréés. Le risque de défaillance
est considéré comme minime, étant donné que la livraison
des titres vendus n'a lieu qu'aprés réception du paiement par
le courtier. Le paiement d'un achat est effectué apres
réception des titres par le courtier. L'opération échoue si une
des parties ne remplit pas son obligation. En outre, les
contrats de change peuvent représenter des risques en

raison de lincapacité potentielle des contreparties a
respecter les conditions de leurs contrats.

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Fonds d'obligations canadiennes Universel BlackRock Sun Life it

b) Risque de marché
i) Risque de change

Le fonds détient des actifs et des passifs, y compris des
éléments de trésorerie et des équivalents de trésorerie, qui
sont libellés principalement en dollars canadiens, la monnaie
fonctionnelle du fonds. Par conséquent, le fonds n'était pas
exposé a un risque de change important.

ii) Risque de taux d'intérét

Le tableau ci-aprés résume l'exposition du fonds au risque

de taux d'intérét, catégorisé selon la premiére éventualité a
survenir entre la date de ['établissement d'un nouveau prix

contractuel et la date d'échéance.

Moins de clij:q a:nz de cPil:; Total
uman 6 6 a9 ©

31 décembre 2022
31 décembre 2021

684 129 895 980 890 5871 665 020 482
451 445 120 768 929 5261 220 374 646

Au 31 décembre 2022, si les taux d'intérét en vigueur
avaient augmenté ou diminué de 1 %, toute autre variable
demeurant constante, lactif net attribuable aux porteurs de
titres rachetables du fonds aurait diminué ou augmenté de
172 537 012 $ (139 892 845 $ au 31 décembre 2021). En
pratique, les résultats réels peuvent différer de cette analyse
de sensibilité, et [écart pourrait étre important.

iii) Autre risque de marché

Le fonds n'est pas exposé actuellement a lautre risque de
marché étant donné qu'il ne détient aucun titre de
participation.

c) Risque de liquidité

Aux 31 décembre 2022 et 2021, la majorité des placements
du fonds étaient considérés comme facilement négociables
et trés liquides; le risque de liquidité du fonds est donc
considéré comme minime.

d) Risque de concentration

Le risque de concentration découle de la concentration des
positions dans une méme catégorie, que ce soit un
emplacement géographique, un type de produit, un secteur
d'activité ou un type de contrepartie. Le risque de
concentration du fonds est présenté sommairement dans le
tableau ci-apres :

Pourcentage de l'actif net (%)

31 décembre 31 décembre

Portefeuille par catégorie 2022 2021
Obligations

Obligations fédérales 36,7 327
Obligations provinciales 345 37,1
Obligations municipales 19 15
Obligations de sociétés 26,3 28,0
Autres actifs, moins les passifs 06 0,7
Total 100,0 100,0

Présentation de la juste valeur

Les tableaux suivants illustrent le classement des actifs et
des passifs du fonds évalués a la juste valeur selon la
hiérarchie de la juste valeur aux 31 décembre 2022 et
2021.

31 décembre 2022
Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

() (4) O] (4)

Actifs financiers

Obligations - 1665 020 482 - 1665 020 482

31 décembre 2021
Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

() ($) O] ($)

Actifs financiers

Obligations - 1220 374 646 - 1220 374 646

Iln’y a eu aucun transfert entre le niveau 1 et le niveau 2 de
la hiérarchie de la juste valeur au cours des périodes du

1€7 janvier au 371 décembre 2022, et du 1¢" janvier au

31 décembre 2021.

Obligations

Les obligations se composent principalement d'obligations
d’Etat et de sociétés, qui sont évalués selon la moyenne des
cours acheteur et vendeur provenant de tiers fournisseurs
reconnus. Lorsque les données d'entrée importantes aux fins
de l'évaluation deviennent non observables, les obligations
sont classées au niveau 2.

Imposition du fonds

Au 31 décembre 2022, le fonds avait accumulé des pertes
en capital de 12 602 677 $ (1 637 691 $ au 31 décembre
2021). A des fins fiscales, les pertes en capital peuvent étre
reportées en avant indéfiniment et portées en diminution
des gains en capital futurs.

Le fonds n'a pas accumulé de pertes autres qu'en capital.

Création du fonds

La date de création de chaque série de titres du fonds est
présentée dans le tableau ci-aprés :

Date de création Disponibles a la vente

Titres de série | 7 avr. 2011 15 avr. 2011

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Mandat privé de titres de créance de base Avantage Sun Life

Etats de la situation financiére
Aux 371 décembre 2022 et 2021

Ftats du résultat global

Pour les périodes closes les 31 décembre

31 décembre 31 décembre 2022 2021
2022 ($) 2021 (%) ) )

Actif Revenu de placement
Actifs courants Revenu de dividendes - -
Placements (actifs financiers non dérivés) Revenu d'intéréts aux fins de distribution 3 835 238 3 260 232
(note 2) 115 912 957 143 331 452 Distributions des fonds sous-jacents 193 756 -

Placements a court terme 787 315 1 144 750
Trésorerie 564 186 1 611 366
Marge - -
Options a la juste valeur — position

acheteur - -
Swaps sur défaillance, protection vendue - -
Plus-value latente des contrats a terme

standardisés - -
Plus-value latente des contrats de

change a terme -
479 298 508 491

Plus-value latente des swaps
Sommes a recevoir des courtiers en

valeurs mobilieres - -
Intéréts courus 646 779 515 757

Dividendes a recevoir - -
Distributions a recevoir des fonds

sous-jacents -
Souscriptions a recevoir 1577 11 482
Imp6t étranger a recouvrer - -

118 392 112 147 123 298

Passif
Passifs courants
Dette bancaire - -
Marge - -
Options a la juste valeur — position
vendeur
Swaps sur défaillance, protection achetée - -
Moins-value latente des contrats a terme
standardisés - -
Moins-value latente des contrats de
change a terme 22 949 67 063
Moins-value latente des swaps 11 940 22 656
Charges a payer 1075 1622
Imp0t étranger a payer - -
Rachats a payer 9 842 2783
Distributions a payer - -
Sommes a payer aux courtiers en valeurs
mobilieres -
Frais de gestion a payer 1 487 2 310

Variations de la juste valeur des actifs et des passifs financiers a la juste valeur par

le biais du résultat net

Intérét négatif sur les placements - (951)

Profit (perte) net(te) réalisé(e) a la vente
de placements

Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur des
contrats a terme standardisés - 1 065

Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur des

(5 914 223) (1 929 817)

contrats de change a terme (230 863) 92 900
Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur des

options - -
Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur des

swaps 322 379 (196 289)

Variation de la plus-value (moins-value)
latente des placements
Variation de la plus-value (moins-value)
latente des contrats a terme
standardisés - -
Variation de la plus-value (moins-value)
latente des contrats de change a terme 44 114 (51 498)
Variation de la plus-value (moins-value)
latente des options - -
Variation de la plus-value (moins-value)

(14 065 125) (2 450 960)

latente des swaps (18 477) (376 604)
Profits (pertes) net(te)s sur placements (15 833 201) (1 651 922)
Profit (perte) de change net(te) (21 068) (58 601)
Autres produits - 5 315

Total des produits (de la perte) (15 854 269) (1 705 208)

Charges (note 5)

Frais de gestion 67 602 121 021
Honoraires d'administration annuels a

taux fixe 50 527 61 714
Frais du comité d'examen indépendant 536 512

Retenues d'imp6t - -
Impdt étranger - -
Colits de transaction (note 2) 6 12

Total du passif (compte non tenu de
[actif net attribuable aux porteurs de
titres rachetables) 47 293 96 434

Total des charges d'exploitation 118 671 183 259
Frais visés par une renonciation du

gestionnaire/absorbés par le

gestionnaire - -

Résultat d'exploitation (15 972 940) (1 888 467)

Actif net attribuable aux porteurs de titres

Charges financiéres
Charges dintéréts - -

Augmentation (diminution) de l'actif net
attribuable aux porteurs de titres
rachetables provenant de l'exploitation
(compte non tenu des distributions) (15 972 940) (1 888 467)

rachetables 118 344 819 147 026 864
Actif net attribuable aux porteurs de titres rachetables par série

Série A 4 674 814 6 429 511

Série F 3 046 353 2 694 716

Série | 110 623 652 137 902 637
Actif net attribuable aux porteurs de titres rachetables par titre (note 4)

Série A 8,38 9,72

Série F 8,28 9,71

Série | 8,46 9,83

Approuvé au nom du fiduciaire

(signé) Oricia Smith
Présidente

(signé) Kari Holdsworth
Premiere directrice
financiere

Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux porteurs de titres
rachetables provenant de l'exploitation par série (compte non tenu des
distributions)

Série A (742 287) (412 742)
Série F (242 638) (232 391)
Série | (14 988 015) (1 243 334)

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Mandat privé de titres de créance de base Avantage Sun Life it

Ftats du résultat global (suite)

Pour les périodes closes les 31 décembre

Nombre moyen pondéré de titres en circulation

Série A
Série F
Série |

Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux porteurs de titres
rachetables provenant de l'exploitation par titre (compte non tenu des

distributions)
Série A
Série F
Série |

2022 2021

(%) (%)

590 161 937 306
247 698 408 641

13 532 473 12 896 192
(1,26) (0,44)

(0,98) (057)

(1,11) (0,10)

Etats de [‘évolution de lactif net attribuable aux porteurs de titres rachetables

Pour les périodes closes les 31 décembre

Actif net attribuable aux porteurs de titres
rachetables au début de la période

Augmentation (diminution) de l'actif net
attribuable aux porteurs de titres rachetables
provenant de l'exploitation (compte non tenu
des distributions)

Opérations sur titres rachetables
Produit de [‘émission de titres rachetables
Rachat de titres rachetables
Réinvestissement des distributions aux
porteurs de titres rachetables
Distributions capitalisées

Distributions versées aux porteurs de titres
rachetables
Des gains en capital
Du revenu de placement net
Remboursement de capital

Augmentation (diminution) de l'actif net
attribuable aux porteurs de titres rachetables
pour la période

Actif net attribuable aux porteurs de titres
rachetables a la fin de la période

Opérations sur titres rachetables

Solde au début de la période

Titres émis

Titres émis par suite du réinvestissement
des distributions

Titres rachetés

Solde a la fin de la période

Série A Série F Série | Total
2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021
6 429 511 10 536 680 2 694 716 6150 979 137 902 637 111 535 571 147 026 864 128 223 230
(742 287% 412 742) (242 639) (232 391) (14 988 015) (1 243 334) (15 972 940) (1 888 467)
1220 137$ 4 952 446 1463 931 1880 797 8288 543 32833632 10 972 611 39 666 875
(2 229 859% (8 645 931) (849 006) (5 104 565) (20 579 513) (5 223 232) (23 658 378) (18 973 728)
108 609$ 143 174 70 592 84 446 4151 887 3 587 214 4 331 088 3814 834
,s - , , , _ , ,
(901 1138 (3 550 311) 685 517 (3139 322) (8139 083) 31197 614 (8 354 679) 24 507 981
(111 297% (123 319) (91 242) (72 349) (4 151 887) (3 069 557) (4 354 426) (3 265 225)
- (20 797) - (12 201) - (517 657) - (550 655)
(111 2978 (144 116) (91 242) (84 550) (4 151 887) (3587 214) (4 354 426) (3 815 880)
(1 754 6975 (4 107 169) 351 637 (3 456 263) (27 278 985) 26 367 066 (28 682 045) 18 803 634
4 674 8145 6 429 511 3 046 353 2 694 716 110 623 652 137 902 637 118 344 819 147 026 864
661 165 1036 970 277 526 606 079 14 028 757 10 860 613 14 967 448 12 503 662
136 672 502 967 177 035 191 789 937 848 3338 508 1 251 555 4 033 264
12 526 14 764 8 218 8 710 474 016 366 395 494 760 389 869
(252 461) (893 536) (94 846) (529 052) (2 362 701) (536 759) (2 710 008) (1 959 347)
557 902 661 165 367 933 277 526 13077 920 14 028 757 14 003 755 14 967 448

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Mandat privé de titres de créance de base Avantage Sun Life it

Tableaux des flux de trésorerie

Pour les périodes closes les 31 décembre

2022 2021
() ()
Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation
Augmentation (diminution) de actif net
attribuable aux porteurs de titres
rachetables provenant de ['exploitation
(compte non tenu des distributions) (15 972 940) (1 888 467)
Ajustements :
(Profit) perte net(te) réalisé(e) a la vente
de placements 5914 223 1929 817
Variation de la (plus-value) moins-value
latente des placements 14 065 125 2 450 960

Variation de la (plus-value) moins-value

latente des contrats a terme

standardisés - -
Variation de la (plus-value) moins-value

latente des contrats de change a terme (44 114) 51 498
Variation de la (plus-value) moins-value

latente des options - -
Variation de la (plus-value) moins-value

latente des swaps 18 477 376 604
Distributions de revenus hors trésorerie

provenant des fonds sous-jacents (193 756) -
Variation de la marge - -
Achats de placements (73 247 400) (125 203 940)
Produit de la vente de placements 80 880 297 99 103 856
Achats de placements a court terme (33 292 501) (45 622 674)
Produit de la vente de placements a

court terme 33 649 936 48 325 168
Variation des dividendes et des intéréts a

recevoir (131 022) (49 270)

Variation des distributions a recevoir des
fonds sous-jacents

Variation des frais de gestion a payer (823) (1 704)
Variation des autres créditeurs et charges

a payer (541) (39)
Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux

activités d'exploitation 11 644 961 (20 528 191)

Flux de trésorerie liés aux activités de financement
Distributions versées aux porteurs de
titres rachetables, nettes des

distributions réinvesties (23 338) (1 046)
Produit de [‘émission de titres rachetables 10 982 516 40 312 355
Rachat de titres rachetables (23 651 319) (19 011 522)

Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux
activités de financement (12 692 141) 21 299 787
Augmentation (diminution) nette de la

trésorerie (1 047 180) 771 596
Trésorerie (dette bancaire) au début de la

période 1 611 366 839 770

Trésorerie (dette bancaire) a la fin de la

période 564 186 1611 366
Dividendes recus, nets des retenues

d'imp6t - -
Intéréts regus, nets des retenues d'impot 3 704 216 3 210 962
Intéréts versés - (951)

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Mandat privé de titres de créance de base Avantage Sun Life it

Inventaire du portefeuille
Au 31 décembre 2022

Taux % de l'actif
d'intérét Date Valeur Colit Juste net
nominal d'échéance nominale moyen ($) valeur ($) total

PLACEMENTS A COURT TERME
Bons du Trésor
Bon du Trésor du Canada 4172 % 19 janv. 2023 300 000 299 043 299 043
Bon du Trésor du Canada 4179 % 16 févr. 2023 492 000 488 272 488 272
787 315 787 315 0,7
Total des placements a court terme 787 315 787 315 0,7
OBLIGATIONS
Obligations fédérales
Fiducie du Canada pour habitation n° 1 1,700 % 15 déc. 2026 3 100 000 3 018 408 2 797 982
Fiducie du Canada pour habitation n° 1 3,800 % 15 juin 2027 4 000 000 3 991 040 4 011 835
Fiducie du Canada pour [habitation n° 1 1,700 % 15 mars 2031 1 000 000 934 660 815 280
Obligations du gouvernement du Canada 1,750 % 1°" déc. 2053 2 780 000 1931 770 1959 183
Obligations du gouvernement du Canada 2,750 % 1°" déc. 2064 500 000 638 700 440 693
Obligation du gouvernement du Canada a rendement réel 7,444 % 1% déc. 2026 2 350 000 4791 891 4 539 159
Obligation du gouvernement du Canada a rendement réel 6,733 % 1¢" déc. 2031 1500 000 3333118 3 065 854
Obligation du gouvernement du Canada a rendement réel 4,481 % 1°" déc. 2036 900 000 1805 704 1626 076
Royal Office Finance LP 5209 % 12 nov. 2032 1211 107 1 502 136 1 252 497
Obligation du Trésor américain @ moyen terme 1,750 % 15 aolt 2041 900 000 91 697 841 310
Obligation du Trésor américain @ moyen terme 3,000 % 15 aolt 2052 700 000 866 548 789 009
23 775 672 22 138 878 18,7
Obligations provinciales
Province de la Colombie-Britannique 4,950 % 18 juin 2040 2 800 000 3 877 800 3 015 247
Province de la Colombie-Britannique 4300 % 18 juin 2042 3 000 000 3 695 970 2 990 963
Province de Terre-Neuve-et-Labrador 3,700 % 17 oct. 2048 400 000 497 320 342 103
Province de la Nouvelle-Ecosse 4,900 %  1°" juin 2035 500 000 681 900 529 842
Province d'Ontario 3,450 % 2 juin 2045 620 000 555 421 541 239
Province d'Ontario , 2,900 % 2 déc. 2046 1 300 000 1 4471 427 1 024 069
Province de [lle-du-Prince-Edouard 3,600 % 17 janv. 2053 750 000 968 085 644 804
Province de Québec 5750 % 1°" déc. 2036 1100 000 1673 364 1272 247
Province de Québec 5000 % 1¢" déc. 2038 400 000 580 200 431 722
Province de Québec 4,250 % 1°" déc. 2043 1 200 000 1 642 656 1186 842
Province de Saskatchewan 5000 % 5 mars 2037 900 000 1258 119 965 405
Province de Saskatchewan 3,900 % 2 juin 2045 2 450 000 2 691 325 2 287 012
19 563 587 15 231 495 12,9
Obligations municipales
Ville de Toronto 4,400 % 14 déc. 2042 2 000 000 1 994 980 1 932 990
1 994 980 1 932 990 1.6
Obligations de sociétés canadiennes
407 International Inc. 4450 % 15 nov. 2041 500 000 640 295 468 778
Aéroports de Montréal 3030 % 21 avr. 2050 500 000 500 000 367 985
Banque de Montréal 7325 % 26 nov. 2082 1 400 000 1 400 000 1400 784
BCl QuadReal Realty 1,747 % 24 juill. 2030 500 000 500 000 400 512
Bell Canada Inc. 6,100 % 16 mars 2035 400 000 512 368 417 614
Brookfield Infrastructure Finance ULC 5439 % 25 avr. 2034 1500 000 1500 000 1477 071
Banque canadienne de ['Ouest 5146 % 2 sept. 2027 1 000 000 1 000 000 994 453
Banque canadienne de [Ouest 1818 % 16 déc. 2027 3 600 000 3 600 000 3 064 761
CARDS Il Trust 4331 % 15 mai 2025 7 500 000 7 500 000 1471 830
Cl Financial Corp. 7,000 % 2 déc. 2025 1000 000 1 000 000 1007 602
Fonds de placement immobilier Crombie 3,133 % 12 aolt 2031 1000 000 1 000 000 810 208
CU Inc. 6,500 % 7 mars 2039 250 000 390 795 290 398
Dollarama Inc. 5165 % 26 avril 2030 500 000 500 000 500 713
Eagle Credit Card Trust 1,546 % 17 juin 2026 1000 000 1000 000 887 448
Enbridge Gas Inc. 5210 % 25 févr. 2036 300 000 401 169 304 718
Enbridge Gas Inc. 6,050 % 2 sept. 2038 750 000 1 028 460 829 758
Enbridge Inc. 4,00 % 21 sept. 2051 1000 000 996 740 761 030
EPCOR Utilities Inc. 4550 % 28 févr. 2042 500 000 478 200 475 768
Crédit Ford du Canada 2,961 % 16 sept. 2026 1300 000 1139 125 1141 969
FortisBC Energy Inc. 4,670 % 28 nov. 2052 400 000 399 488 387 127
Autorité aéroportuaire du Grand Toronto 7,050 % 12 juin 2030 800 000 1150 248 910 128
Autorité aéroportuaire du Grand Toronto 7,00 % 4 juin 2031 500 000 584 700 577 157
Honda Canada Finance Inc. 1,646 % 25 févr. 2028 3 000 000 3 000 000 2 555 462

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Mandat privé de titres de créance de base Avantage Sun Life it

Inventaire du portefeuille (suite)
Au 31 décembre 2022

Taux % de l'actif
d'intérét Date Valeur Colit Juste net
nominal d'échéance nominale moyen ($) valeur ($) total

Banque HSBC Canada 3,403 % 24 mars 2025 2 000 000 2 000 000 1937 211
Société Financiere Manuvie 7117 % 19 juin 2082 2 000 000 2 000 000 1970 320
Banque Nationale du Canada 5,426 % 16 aolt 2032 750 000 749 963 741 953
NAV Canada 3,534 % 23 févr. 2046 600 000 732 138 496 334
Nova Scotia Power Inc. 5670 % 14 nov. 2035 400 000 546 760 407 395
Nova Scotia Power Inc. 4,500 % 20 juil. 2043 500 000 641 745 442 421
Corporation Immobiliere OMERS 3244 % 4 oct. 2027 1500 000 1 408 455 1 402 895
Banque Royale du Canada 2,940 % 3 mai 2032 1 500 000 1499 670 1 344 537
Banque Royale du Canada 3,650 % 24 nov. 2081 1 000 000 1 000 000 756 078
Fiducie de Capital Banque Scotia 5650 % 31 déc. 2056 550 000 534 969 543 720
Shaw Communications Inc. 6,750 % 9 nov. 2039 500 000 688 215 534 307
La Banque Toronto-Dominion 4,210 % 1°" juin 2027 2 500 000 2 499 999 2 428 989
La Banque Toronto-Dominion 3,600 % 31 oct. 2081 1000 000 7000 000 758 373
Groupe TMX Limitée 2016 % 12 févr. 2031 1 400 000 1 400 000 1126 658
TransCanada PipeLines Ltd. 45550 % 15 nov. 2041 1 000 000 1 055 420 852 485
TransCanada PipeLines Ltd. 4350 % 6 juin 2046 920 000 869 943 746 090
TransCanada PipeLines Ltd. 4,330 % 16 sept. 2047 1000 000 1042 670 805 641
Westcoast Energy Inc. 7,150 % 20 mars 2031 300 000 418 860 329 061
44 310 395 39 121 742 33,0

Obligations de sociétés étrangeres

AT&T Inc. 4,850 % 25 mai 2047 1 300 000 1171 534 1130 629
Aviva PLC 4,000 % 2 oct. 2030 750 000 760 785 668 206
Bank of America Corp. 1,978 % 15 sept. 2027 1100 000 1100 912 979 685
Bank of America Corp. 3846 % 8 mars 2037 600 000 760 023 677 407
BNP Paribas SA 2,538 % 13 juill. 2029 7 500 000 7 500 000 1 259 597
BNP Paribas SA 2,588 % 12 aolit 2035 718 000 843 763 716 498
Citigroup Inc. 4,090 % 9 juin 2025 300 000 323 520 290 484
Duke Energy Carolinas LLC 3,200 % 15 aolt 2049 1230 000 1706 427 1186 407
Duke Energy Carolinas LLC 3,550 % 15 mars 2052 750 000 947 763 773 251
Duke Energy Progress LLC 2,900 % 15 aolt 2051 500 000 628 091 450 649
Goldman Sachs Group Inc. 3307 % 31 oct. 2025 700 000 731 360 673 899
Goldman Sachs Group Inc. 2,599 % 30 nov. 2027 2 000 000 2 000 000 1809 015
Home Depot Inc. 5950 %  1° avr. 2041 500 000 989 139 743 395
Kinder Morgan Inc. 5450 %  1°" aolt 2052 300 000 384 405 368 145
National Australia Bank Ltd. 3,515 % 12 juin 2030 1 750 000 1 820 410 1 624 789
Nationwide Financial Services Inc. 3,900 % 30 nov. 2049 1000 000 1498 918 957 102
Northwestern Mutual Life Insurance Co. 3,850 % 30 sept. 2047 1100 000 1691 001 1152 397
Teachers Insurance & Annuity Association of America 4,900 % 15 sept. 2044 300 000 524 838 375 882
Transurban Finance Co. Pty Ltd. 4,555 % 14 nov. 2028 1000 000 1051 045 964 530
Verizon Communications Inc. 4,050 % 22 mars 2051 1000 000 798 640 792 850

21 232 574 17 594 817 14,9

Titres adossés a des créances hypothécaires

Blocs de créances hypothécaires canadiennes 0,950 %  1¢" nov. 2030 1 500 000 1359 100 1178 303
Blocs de créances hypothécaires canadiennes 1,650 % 1°" sept. 2040 500 000 451 110 359 337
CNH Capital Canada Receivables Trust 1,764 % 15 juin 2028 500 000 500 000 471 899
Institutional Mortgage Securities Canada Inc. 3,059 % 12 sept. 2026 2 000 000 2 075 979 1893 918
Real Estate Asset Liquidity Trust 2,395 % 12 janv. 2030 1 000 000 964 010 863 853

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Mandat privé de titres de créance de base Avantage Sun Life it

Inventaire du portefeuille (suite)
Au 31 décembre 2022

Taux % de l'actif
d'intérét Date Valeur Colit Juste net
nominal d'échéance nominale moyen ($) valeur ($) total

Real Estate Asset Liquidity Trust 2,867 % 12 févr. 2055 500 000 507 465 430 508
Silver Arrow Canada LP 3,728 % 15 mai 2029 1 500 000 7 500 000 1452 314
7 357 664 6 650 132 5,6
Total des obligations 118 234 872 102 670 054 86,7
Fonds communs de placement
Fonds de placements privés a revenu fixe a court terme Plus
Gestion SLC 1 337 154 13 193 756 13 242 903
13 193 756 13 242 903 1,2
Total des fonds 13 193 756 13 242 903 1,2
Colits de transaction (4)
Total des placements 132 215 939 116 700 272 98,6
Plus-value (moins-value) latente des contrats de change a terme’ (22 949) 0,0
Plus-value (moins-value) latente des swaps? 467 358 04
Autres actifs, moins les passifs 1 200 138 1,0
Total de l'actif net 118 344 819 100,0
1) Plus-value (moins-value) latente des contrats de change a terme
Note de crédit de Date de Devise Valeur Devise Valeur Profit (perte)
Contrepartie la contrepartie réglement achetée nominale vendue nominale latent(e) ($)
Banque de Montréal A-1 7 mars 2023 CAD 2 225 811 usD (1 660 000) (22 034)
Banque de Montréal A-1 7 mars 2023 usD 260 000 CAD (353 023) (915)
(22 949)
(22 949)
2) Plus-value (moins-value) latente des swaps
Note de crédit de
Parts Date la Valeur de Profit (perte)
Entité de référence théoriques d'échéance Contrepartie contrepartie  marché ($) latent(e) ($)
Swaps de devises :
SL CCS P USD FIXE 1,28 % R CAD FIXE La Banque de
1,5475 % 5 381 200 2 mars 2040 Nouvelle-Ecosse A-1 4 137 054 4 137 054
SL CCS P USD FIXE 1,39 % R CAD FIXE
1,52 % 1 910 480 28 févr. 2050 BNP Paribas A-1 1 392 766 1 392 766
SL CCS P USD FIXE 1,95 % R CAD FIXE La Banque de
2,194 % 1 388 200 5 mars 2041 Nouvelle-Ecosse A-1 1178 440 1178 440
SL CCS P USD FIXE 2,01 % R CAD FIXE La Banque de
2,425 % 1 794 100 9 mars 2052 Nouvelle-Ecosse A-1 1 620 346 1 620 346
8 328 606
SL CCS P USD FIXE 1,28 % R CAD FIXE La Banque de
1,5475 % (4 000 000) 2 mars 2040 Nouvelle-Ecosse A-1 (3 890 804) (3 890 804)
SL CCS P USD FIXE 1,39 % R CAD FIXE
1,52 % (1 430 000) 28 févr. 2050 BNP Paribas A-1 (1 300 505) (1 300 505)
SL CCS P USD FIXE 1,95 % R CAD FIXE La Banque de
2,194 % (1 100 000) 5 mars 2041 Nouvelle-Ecosse A-1 (1 190 380) (1 190 380)
SL CCS P USD FIXE 2,01 % R CAD FIXE La Banque de
2,425 % (1 400 000) 9 mars 2052 Nouvelle-Ecosse A-1 (1 479 559) (1 479 559)
(7 861 248)
467 358
Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Notes des états financiers propres au fonds

Gestion des risques financiers

En raison de ses activités de placement, le Mandat privé de
titres de créance de base Avantage Sun Life (le « fonds ») est
exposé a divers risques financiers, lesquels sont décrits ci-
dessous. L'exposition du fonds se concentre dans ses
placements, qui sont présentés dans linventaire du
portefeuille au 31 décembre 2022 et ol les titres sont
regroupés par type d'actif, secteur d'activité, région
géographique ou exposition aux devises. Les risques
importants qui concernent le fonds sont décrits ci-apres.
L'information générale sur la gestion des risques et une
analyse particuliere du risque de crédit, du risque de change,
du risque de taux d'intérét, de lautre risque de marché, du
risque de liquidité et du risque de concentration figurent a la
note 8 des états financiers.

a) Risque de crédit

Aux 31 décembre 2022 et 2021, le fonds détenait des
contrats de change a terme pour se protéger contre les
variations défavorables du taux de change du dollar canadien
par rapport aux autres devises. L'incapacité éventuelle des
contreparties a respecter les conditions de leurs contrats
ainsi que les fluctuations imprévues de la valeur des devises
par rapport au dollar canadien peuvent entrainer des risques
dans le cadre de ces contrats.

Le fonds est exposé indirectement au risque de crédit en
raison de ses placements dans le fonds sous-jacent.

Le fonds investit directement ou indirectement par
lintermédiaire du fonds sous-jacent, dans des actifs
financiers, qui ont recu, principalement de Dominion Bond
Rating Services, de Standard & Poor’'s et de Moody's, une
note de niveau « qualité supérieure ». Les notes des titres
qui soumettent le fonds au risque de crédit aux

31 décembre 2022 et 2021 sont les suivantes :

Pourcentage de l'actif net (%)

Note 31 décembre 2022 31 décembre 2021
AAA/Aaa 27,0 456
AA/Aa 23,2 20,2
AA 22,8 18,0
BBB/Bbb 20,5 15,2
BB/Bb 1,0 0,2
Total 94,5 99,2

Le reglement de toutes les opérations sur des titres cotés en
Bourse est effectué au moment de la livraison par
lintermédiaire de courtiers agréés. Le risque de défaillance
est considéré comme minime, étant donné que la livraison
des titres vendus n'a lieu qu'aprés réception du paiement par
le courtier. Le paiement d'un achat est effectué apres
réception des titres par le courtier. L'opération échoue si une
des parties ne remplit pas son obligation. En outre, les
contrats de change peuvent représenter des risques en
raison de lincapacité potentielle des contreparties a
respecter les conditions de leurs contrats.

b) Risque de marché
i) Risque de change

Le fonds détient des actifs et des passifs, directement ou
indirectement par lintermédiaire du fonds sous-jacent, y
compris des éléments de trésorerie et des équivalents de
trésorerie. Il est donc exposé au risque de change en raison
de placements qui sont libellés en devises autres que le
dollar canadien, la monnaie fonctionnelle du fonds. La valeur
des titres libellés dans d'autres devises varie en fonction des
fluctuations des taux de change.

Le tableau ci-apres résume l'exposition du fonds au risque
de change aux 31 décembre 2022 et 2021. Les montants
présentés sont fondés sur la juste valeur des actifs
monétaires et non monétaires.

Placements Placements
exposésau  Pourcentage exposésau  Pourcentage
risque de de l'actif risque de de l'actif
change net (%) change net (%)
($ CA) (5 CA)
31 décembre 2022 31 décembre 2021
Dollar
américain (776 229) 0,7) 189 313 0,1
Total (776 229) (0,7) 189 313 0,1

Au 371 décembre 2022, si le dollar canadien s'était affaibli ou
raffermi de 5 % par rapport aux autres devises, toute autre
variable demeurant constante, l'actif net attribuable aux
porteurs de titres rachetables du fonds aurait augmenté ou
diminué de 38 811 $ (9 466 $ au 31 décembre 2021). En
pratique, les résultats réels peuvent différer de cette analyse
de sensibilité, et [‘écart pourrait étre important.

ii) Risque de taux d'intérét

Le tableau ci-aprés résume l'exposition directe du fonds au
risque de taux d'intérét en fonction de la durée résiduelle
jusqu'a 'échéance. Le fonds est exposé indirectement au
risque de taux d'intérét si le fonds sous-jacent détient des
instruments financiers portant intérét.

Moins de cllj: a:nz de ZI:S Total
unan (%) q () ans (3 ()
31 décembre 2022 787 315 31333 136 71 336 918 103 457 369

31 décembre 20271 19 643 365 15 748 945 95 932 755 131 325 065

Au 371 décembre 2022, si les taux d'intérét en vigueur
avaient augmenté ou diminué de 1 %, toute autre variable
demeurant constante, lactif net attribuable aux porteurs de
titres rachetables du fonds aurait diminué ou augmenté de
15215193 $ (17 406 147 $ au 31 décembre 2021). En
pratique, les résultats réels peuvent différer de cette analyse
de sensibilité, et [‘écart pourrait étre important.

iii) Autre risque de marché

Le fonds est exposé indirectement a l'autre risque de
marché en raison de ses placements dans le fonds
sous-jacent.

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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c) Risque de liquidité

Aux 31 décembre 2022 et 2021, la majorité des placements
du fonds, a l'exclusion du placement dans le Fonds de
placements privés a revenu fixe a court terme Plus Gestion
SLC, étaient considérés comme facilement négociables et
trés liquides. Le fonds a obtenu une dispense pour investir
jusqu'a 10 % de sa valeur liquidative dans des titres du Fonds
de placements privés a revenu fixe a court terme Plus
Gestion SLC. Le Fonds de placements privés a revenu fixe a
court terme Plus Gestion SLC est considéré comme un
placement non liquide du fonds.

d) Risque de concentration

Le risque de concentration découle de la concentration des
positions dans une méme catégorie, que ce soit un
emplacement géographique, un type de produit, un secteur
d'activité ou un type de contrepartie. Le risque de
concentration du fonds est présenté sommairement dans le
tableau ci-apres :

Présentation de la juste valeur

Les tableaux suivants illustrent le classement des actifs et
des passifs du fonds évalués a la juste valeur selon la
hiérarchie de la juste valeur aux 31 décembre 2022 et
2021.

31 décembre 2022

Pourcentage de l'actif net (%)

31 décembre 31 décembre

Portefeuille par catégorie 2022 2021
Placements a court terme
Bons du Trésor 0,7 08
Obligations
Obligations fédérales 187 389
Obligations provinciales 12,9 88
Obligations municipales 16 0,7
Obligations de sociétés canadiennes 330 20,4
Obligations de sociétés étrangeres 14,9 155
Titres adossés a des créances

hypothécaires 56 4,2
Fonds communs de placement
Titres a revenu fixe canadiens 11,2 89
Actifs (passifs) dérives 04 03
Autres actifs, moins les passifs 10 15
Total 100,0 100,0

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
(8) (%) (8) (%)
Actifs financiers
Obligations - 96 019 922 - 96 019 922
Titres adossés
a des
créances
hypothécaires - 6 650 132 - 6 650 132
Placements a
court terme - 787 315 - 787 315
Fonds
communs de
placement - 13242 903 - 13242 903
Swaps - 479 298 - 479 298
Passifs financiers
Contrats de
change a
terme - 22 949 - 22 949
Swaps - 11 940 - 11 940
31 décembre 2021
Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
(9) (%) (%) (%)
Actifs financiers
Obligations - 123 995 479 - 123 995 479
Titres adossés
ades
créances
hypothécaires - 6 184 836 - 6 184 836
Placements a
court terme - 1 144 750 - 1144 750
Fonds
communs de
placement - 13151137 - 13151137
Swaps - 508 491 - 508 491
Passifs financiers
Contrats de
change a
terme - 67 063 - 67 063
Swaps - 22 656 - 22 656

Iln’y a eu aucun transfert entre le niveau 1 et le niveau 2 de
la hiérarchie de la juste valeur au cours des périodes du

1¢7 janvier au 371 décembre 2022, et du 1¢" janvier au

31 décembre 2021.

Obligations et titres adossés a des créances
hypothécaires

Les obligations se composent principalement d'obligations
d'Etat et de sociétés et de titres adossés a des créances
hypothécaires, qui sont évalués selon la moyenne des cours
acheteur et vendeur provenant de tiers fournisseurs
reconnus. Les obligations du fonds sont classées au niveau 2
lorsque les données d'entrée importantes aux fins de
[‘évaluation sont généralement observables.

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Placements a court terme

Les placements a court terme se composent principalement
de bons du Trésor, qui sont évalués selon la moyenne des
cours acheteur et vendeur provenant de tiers fournisseurs
reconnus. Comme les données d'entrée importantes aux fins
de ['‘évaluation sont généralement observables, les
placements a court terme du fonds ont été classés au
niveau 2.

Fonds communs de placement

Les titres de fonds communs de placement détenus a titre
de placements sont évalués a leur valeur liquidative par titre
respective a la date d'évaluation appropriée et classés au
niveau 2.

Actifs et passifs dérivés

Les actifs et passifs dérivés se composent de contrats de
change a terme et de swaps dont ['évaluation est
principalement fondée sur le montant notionnel du contrat,
la différence entre le taux du contrat et le taux du marché a
terme pour la méme devise, les taux d'intérét et les écarts
de taux. Les contrats pour lesquels les écarts de taux de la
contrepartie sont observables et fiables, ou dont les données
d'entrée liées au crédit sont considérées comme n'étant pas
importantes pour la juste valeur, sont classés au niveau 2.

Commissions de courtage et autres colits
de transaction

Les commissions et autres co(ts de transaction versés pour
les opérations de portefeuille pour la période close le

31 décembre 2022 étaient de 6 S (12 $ pour la période
close le 31 décembre 2021).

Imposition du fonds

Au 31 décembre 2022, le fonds avait accumulé des pertes
en capital de 7 952 263 $ (1 942 039 $ au 31 décembre
2021). A des fins fiscales, les pertes en capital peuvent étre
reportées en avant indéfiniment et portées en diminution
des gains en capital futurs.

Le fonds n'a pas accumulé de pertes autres qu'en capital.

Participations dans des fonds sous-jacents

Le fonds investit dans des titres rachetables d'autres fonds
de placement (« fonds sous-jacents ») pour tirer parti des
objectifs et des stratégies de placement des fonds
sous-jacents. Chaque fonds sous-jacent est en général
financé au moyen du capital investi par le fonds, ainsi que
par d'autres investisseurs, de sorte que les porteurs de titres
ont droit a une quote-part de lactif net du fonds
sous-jacent. Le fonds n'offre pas de soutien financier
additionnel ou autre aux fonds sous-jacents. Tous les fonds
sous-jacents ont été créés au Canada ou ils exercent leurs
activités. La participation du fonds dans des fonds
sous-jacents est présentée a la juste valeur a titre de
placements dans ['état de la situation financiére et dans
linventaire du portefeuille et correspond a l'exposition
maximale du fonds au risque de perte financiere.

Aux 371 décembre 2022 et 2021, aucune participation
importante n'était détenue dans le fonds sous-jacent.

Compensation d'actifs et de passifs

financiers

Le tableau ci-apres présente lincidence nette de l'exercice
de la totalité des droits @ compensation sur ['état de la
situation financiére du fonds.

Actifs et passifs financiers

Montants pouvant faire l'objet d’'une

compensation

Actifs
(passifs), Garantie
montant Instruments recue/ Montant
brut  financiers versée net
(8) () (8) ($)
31 décembre 2022
Actifs dérivés —
contrats de
change a terme - - - -
Actifs dérivés —
swaps 8 328 606 (7 861 248) - 467 358
Total 8 328 606 (7 861 248) - 467 358
Passifs dérivés —
contrats de
change a terme (22 949) - - (22 949)
Passifs dérivés —
swaps (7 861 248) 7 861 248 - -
Total (7 884 197) 7 861 248 - (22 949)
31 décembre 2021
Actifs dérivés —
contrats de
change a terme - - - -
Actifs dérivés —
swaps 14 474 603 (13 988 768) - 485 835
Total 14 474 603 (13 988 768) - 485 835
Passifs dérivés —
contrats de
change a terme (67 063) - - (67 063)
Passifs dérivés —
swaps (13 983 768) 13 988 768 - -
Total (14 055 831) 13 988 768 - (67 063)

Création du fonds

La date de création de chaque série de titres du fonds est
présentée dans le tableau ci-apres :

Date de création

Disponibles a la vente

Titres de série A
Titres de série F
Titres de série |

26 févr. 2020
26 févr. 2020
26 févr. 2020

26 févr. 2020
26 févr. 2020
26 févr. 2020

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Etat de la situation financiere
Au 31 décembre 2022

Etat du résultat global

Pour la période du 21 juin 2022 au 31 décembre 2022.

31 décembre 2022
2022 ($) ()
Actif Revenu de placement
Actifs courants Revenu de dividendes -
Placements (actifs financiers non dérivés) (note 2) 149 547 076 Revenu d'intéréts aux fins de distribution 3 794 041
Placements a court terme - Distributions des fonds sous-jacents -
Trésorerie 5 968 895 Variations de la juste valeur des actifs et des passifs financiers a la juste valeur par
Marge - le biais du résultat net
Options a la juste valeur — position acheteur - Intérét négatif sur les placements -
Swaps sur défaillance, protection vendue - Profit (perte) net(te) réalisé(e) a la vente de
Plus-value latente des contrats a terme standardisés - placements 650 998
Plus-value latente des contrats de change a terme 570 010 Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur des contrats a
Plus-value latente des swaps - terme standardisés -
Sommes a recevoir des courtiers en valeurs Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur des contrats de
mobilieres 1 601 310 change a terme (3 259 559)
Intéréts courus 1 803 250 Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur des options -
Dividendes a recevoir - Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur des swaps -
Distributions a recevoir des fonds sous-jacents - Variation de la plus-value (moins-value) latente des
Souscriptions a recevoir 102 078 placements 3 301 882
Impot étranger a recouvrer - Variation de la plus-value (moins-value) latente des
159 592 619 contrats a terme standardisés -
; Variation de la plus-value (moins-value) latente des
Pass!f contrats de change a terme (2 920 092)
Passifs courants Variation de la plus-value (moins-value) latente des
Dette bancaire - options R
Marge . : Variation de la plus-value (moins-value) latente des
Options a la juste valeur — position vendeur - swaps .
Swaps sur défaillance, protection achetée
Moins-value latente des contrats 3 terme Profits (pertes) net(te)s sur placements 1 567 270
standardisés R Profit (perte) de change net(te) (779 278)
Moins-value latente des contrats de change a terme 3 490 102 Autres produits -
Moins-value latente des swaps - Total des produits (de la perte) 787 992
CharAgels a payer 3 768 Charges (note 5)
Imp6t Etranger a payer : Frais de gestion 1169
Rachats a payer 39 153 Honoraires d'administration annuels a taux fixe 76 386
Distributions & payer . . ' Frais du comité d'examen indépendant 353
Sommes a payer aux courtiers en valeurs mobilieres 2 587 711 Retenues d'impot (6 591)
Frais de gestion a payer 90 Impét étranger -
Total du passif (compte non tenu de lactif net Colts de transaction (note 2) 6
attribuable aux porteurs de titres rachetables) 6 120 824 Total des charges dexploitation 71 323
Actif net attribuable aux porteurs de titres rachetables 153 471 795 Frais visés par une renonciation du
Actif net attribuable aux porteurs de titres rachetables par série gestionnaire/absorbés par le gestionnaire -
Série A 285 175 Résultat d'exploitation 716 669
Série F 10 017 Charges financiéres
Série | 153 176 603 Charges dintéréts -
Actif net attribuable aux porteurs de titres rachetables par titre (note 4) Augmentation (diminution) de lactif net attribuable aux
Sgr!e A 9,82 porteurs de titres rachetables provenant de
gz;:g IF ggf l'exploitation (compte non tenu des distributions) 716 669

Approuvé au nom du fiduciaire

(signé) Oricia Smith (signé) Kari Holdsworth
Présidente Premiere directrice
financiére

Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux porteurs de titres
rachetables provenant de 'exploitation par série (compte non tenu des
distributions)

Série A (1 228)

Série F 17

Série | 717 880
Nombre moyen pondéreé de titres en circulation

Série A 17 965

Série F 1 009

Série | 15 085 839

Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux porteurs de titres
rachetables provenant de l'exploitation par titre (compte non tenu des
distributions)

Série A (0,07)
Série F 0,02
Série | 0,05

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Etat de l'évolution de lactif net attribuable aux porteurs de titres rachetables

Pour la période du 21 juin 2022 au 31 décembre 2022.

Série A Série F Série | Total
2022 2022 2022 2022
Actif net attribuable aux porteurs de titres
rachetables au début de la période -S$ - - -
Augmentation (diminution) de l'actif net
attribuable aux porteurs de titres rachetables
provenant de ['exploitation (compte non tenu
des distributions) (1 2285 17 717 880 716 669
Opérations sur titres rachetables
Produit de ['émission de titres rachetables 288 8295 10 000 168 327 103 168 625 932
Rachat de titres rachetables (2 4265 - (15 868 380) (15 870 806)
Réinvestissement des distributions aux
porteurs de titres rachetables 3 209% 200 3 712 363 3 715 772
Distributions capitalisées - - - -
289 6125 10 200 156 171 086 156 470 898
Distributions versées aux porteurs de titres
rachetables
Des gains en capital -S$ - - -
Du revenu de placement net (2 955% (184) (3 418 140) (3 421 279)
Remboursement de capital (2545 (16) (294 223) (294 493)
(3 2095 (200) (3 712 363) 3 715 772)
Augmentation (diminution) de l'actif net
attribuable aux porteurs de titres rachetables
pour la période 285 1755 10 017 153 176 603 153 471 795
Actif net attribuable aux porteurs de titres
rachetables a la fin de la période 285 1755 10 017 153 176 603 153 471 795
Opérations sur titres rachetables
Solde au début de la période - - - -
Titres émis 28 956 1 000 16 884 009 16 913 965
Titres émis par suite du réinvestissement
des distributions 326 20 376 353 376 699
Titres rachetés (247) - (1 649 280) (1 649 527)
Solde a la fin de la période 29 035 1020 15 611 082 15 641 137
, .
Tableau des flux de trésorerie
Pour la période du 21 juin 2022 au 31 décembre 2022.
2022 2022
) )
Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux activités
Augmentation (diminution) de lactif net attribuable d'exploitation (146 723 306)
aux porteurs de titres rachetables provenant de Flux de trésorerie liés aux activités de financement
. l'exploitation (compte non tenu des distributions) 716 669 Distributions versées aux porteurs de titres
Ajusternents : N rachetables, nettes des distributions réinvesties -
(Profit) perte net(te) réalisé(e) a la vente de Produit de [émission de titres rachetables 168 523 854
placements ) (650 998) Rachat de titres rachetables (15 831 653)
Variation de la (plus-value) moins-value latente des , ; " : » —
| Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux activités de
placements (3 301 882) fi ¢ 152 692 201
Variation de la (plus-value) moins-value latente des inancemen : _ : 52 692 20
contrats a terme standardisés - Augmentation (diminution) nette de la trésorerie 5 968 895
Variation de la (plus-value) moins-value latente des Trésorerie (dette bancaire) au début de la période -
contrats de change a terme 2 920 092 Trésorerie (dette bancaire) a la fin de la période 5 968 895
Variation de la (plus-value) moins-value latente des — —
. Dividendes regus, nets des retenues d'imp6t 6 591
options . Intéréts recus, nets des retenues d'imp6t 1990 791
Variation de la (plus-value) moins-value latente des ere GUS, P
swaps _ Intéréts versés -

Distributions de revenus hors trésorerie provenant
des fonds sous-jacents

Variation de la marge

Achats de placements

Produit de la vente de placements

Achats de placements a court terme

Produit de la vente de placements a court terme

Variation des dividendes et des intéréts a recevoir

Variation des distributions a recevoir des fonds
sous-jacents

Variation des frais de gestion a payer

Variation des autres créditeurs et charges a payer

(158 917 522)
14 309 721
(10 334 073)
10 334 073
(1 803 250)

90
3774

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Mandat privé de titres de créance spécialisés Crescent Sun Life (uite)

Inventaire du portefeuille
Au 31 décembre 2022

Taux % de l'actif
d'intérét Date Valeur Colit Juste net
nominal d'échéance nominale moyen ($) valeur ($) total

OBLIGATIONS

Obligations de sociétés

1011778 BC ULC 1,750 % 19 nov. 2026 397 949 495 577 530 970
1011778 BC ULC / New Red Finance Inc. 4,375 % 15 janv. 2028 575 000 681 204 698 749
Air Canada 3,875 % 15 aolit 2026 525 000 599 955 631 181
Bombardier Inc. 7,500 % 15 mars 2025 325 000 404 192 436 977
Bombardier Inc. 7125 % 15 juin 2026 125 000 161 476 164 626
Cascades Inc. 5375 % 15 janv. 2028 250 000 303 963 297 133
Creation Technologies Inc. 6,000 % 5 oct. 2028 249 373 279 927 272 002
Garda World Security Corp. 9,500 %  1°" nov. 2027 250 000 329 728 326 749
GFL Environmental Inc. 5125 % 15 déc. 2026 400 000 513 551 519 222
goeasy Ltd. 4,375 % 1¢" mai 2026 325 000 360 888 390 345
NOVA Chemicals Corp. 5250 %  1¢" juin 2027 500 000 580 121 610 292
Vidéotron Ltée 5125 % 15 avr. 2027 500 000 619 742 641 065

5 330 324 5 519 31 3,6

Obligations étrangéres

AAdvantage Loyalty IP Ltd. 7,460 % 10 mars 2028 400 000 515 233 540 544
ABG Intermediate Holdings 2 LLC 4,000 % 29 sept. 2024 207 000 261 519 279 045
ACCO Brands Corp. 4,250 % 15 mars 2029 275 000 304 388 307 891
Adient Global Holdings Ltd. 4875 % 15 aolt 2026 225 000 272 150 284 269
ADMI Corp. 4,250 % 23 déc. 2027 397 985 480 918 492 575
ADT Security Corp. 4125 % 1°" aolt 2029 250 000 303 369 288 540
Adtalem Global Education Inc. 5500 % 1°" mars 2028 250 000 301 116 307 819
Advantage Sales & Marketing Inc. 5250 % 28 oct. 2027 397 970 481 998 447 967
Advantage Sales & Marketing Inc. 6,500 % 15 nov. 2028 200 000 231 669 207 032
AIT Worldwide Logistics Holdings Inc 5,500 % 6 avr. 2028 249 370 292 392 311 384
Albertsons Cos Inc. / Safeway Inc. / New Albertsons LP 3,250 % 15 mars 2026 500 000 583 246 618 965
Albertsons Cos Inc. / Safeway Inc. / New Albertsons LP 4,875 % 15 févr. 2030 250 000 311 489 302 913
Allied Universal Holdco LLC 4,250 % 5 mai 2028 198 992 240 499 256 686
Allied Universal Holdco LLC/Allied Universal Finance Corp. 9,750 % 15 juill. 2027 525 000 579 164 620 407
Altice Financing SA 5000 % 15 janv. 2028 450 000 505 406 492 145
Altice France SA 4,000 % 31 janv. 2026 398 961 483 958 504 314
Altice France SA 5500 % 15 janv. 2028 550 000 590 776 585 205
AMC Networks Inc. 4,750 % 1°" aolt 2025 400 000 497 176 412 856
Amentum Government Services Holdings LLC 4500 % 16 févr. 2029 399 000 499 41 528 126
American Airlines Inc. 11,750 % 15 juill. 2025 475 000 677 348 691 688
American Axle & Manufacturing Inc. 6,875 % 1 juil. 2028 325 000 395 866 393 320
American Greetings Corp. 8750 % 15 avr. 2025 225 000 279 908 293 360
AP Core Holdings Il LLC 6,250 % 21 juill. 2027 250 000 304 823 306 454
AP Core Holdings Il LLC 6,250 % 1°" sept. 2027 394 805 484 790 486 398
Apache Corp. 4,250 % 15 janv. 2030 500 000 586 469 600 709
Apollo Commercial Real Estate Finance Inc. 4,625 % 15 juin 2029 425 000 457 706 464 314
APX Group Inc. 4,000 % 9 juill. 2028 398 992 483 503 535 804
Aramark Services Inc. 5000 % 1° févr. 2028 475 000 579 164 601 752
Archrock Partners LP / Archrock Partners Finance Corp. 6,875 % 1°" avr. 2027 325 000 387 359 421 080
Arcline FM Holdings LLC 5500 % 23 juin 2028 249 370 306 468 322 117
Arconic Inc. 5900 %  1°" févr. 2027 250 000 328 747 336 751
Arcosa Inc. 4,375 % 15 avr. 2029 350 000 389 729 411 852
Ardagh Packaging Finance PLC / Ardagh Holdings USA Inc. 5250 % 30 avr. 2025 400 000 498 789 517 002
Ares Capital Corp. 2875 % 15 juin 2028 175 000 189 676 190 826
Asbury Automotive Group Inc. 4,625 % 15 nov. 2029 450 000 520 733 514 503
Ascend Learning LLC 4,000 % 10 déc. 2028 397 990 489 637 511 210
AssuredPartners Inc. 4,750 % 13 févr. 2027 96 000 124 874 129 426
Asurion LLC 5250 % 3 févr. 2028 400 000 443 396 425 907
AthenaHealth Group Inc. 4,000 % 15 févr. 2029 170 524 205 188 209 186
AthenaHealth Inc. 4,000 % 15 févr. 2029 29 048 34 952 35 633
Avis Budget Car Rental, LLC / Avis Budget Finance, Inc. 4,750 % 1°" avr. 2028 350 000 422 405 400 179
Ball Corp. 3125 % 15 sept. 2031 500 000 552 898 544 985
Bath & Body Works Inc. 6,625 %  1°" oct. 2030 225 000 271 886 286 608
Belfor Holdings Inc. 4,750 % 4 avril 2026 397 964 504 517 536 529
BellRing Brands Inc. 7,000 % 15 mars 2030 300 000 375 207 391 661
Belron Finance US LLC 3,250 % 30 avr. 2028 398 987 508 561 536 811
Berlin Packaging LLC 4,250 % 11 mars 2028 200 000 260 159 261 359
Blackstone Private Credit Fund 3,250 % 15 mars 2027 175 000 199 568 200 242

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Mandat privé de titres de créance spécialisés Crescent Sun Life (uite)

Inventaire du portefeuille (suite)
Au 31 décembre 2022

Taux % de l'actif
d'intérét Date Valeur Colit Juste net
nominal d'échéance nominale moyen ($) valeur ($) total

Block Communications Inc. 4,875 % 1°" mars 2028 525 000 628 285 621 780
Blue Ribbon LLC 6,750 % 7 mai 2028 246 753 292 905 252 009
Boxer Parent Co., Inc. 3,750 % 2 oct. 2025 398 836 493 596 518 668
Brown Group Holding LLC 3250 % 22 avr. 2028 398 921 494 987 531 589
Buckeye Partners LP 4,500 % 1°" mars 2028 350 000 399 250 417 586
BWAY Holding Co. 7250 % 15 avr. 2025 525 000 598 246 659 216
C&W Senior Financing DAC 6,875 % 15 sept. 2027 350 000 400 445 442 073
Caesars Entertainment Inc. 6,250 % 1" juill. 2025 400 000 515 821 528 238
Caesars Resort Collection LLC 45500 % 19 juin 2025 199 108 251 137 269 461
Calpine Corp. 5125 % 15 mars 2028 400 000 480 775 485 045
Camelot Finance SA 4,000 % 37 oct. 2026 279 611 352 353 373 653
Carnival Corp. 9,875 % 1°" aolt 2027 500 000 643 272 641 339
Carriage Purchaser Inc. 7875 % 15 oct. 2029 475 000 464 483 457 796
Castlelake Aviation Finance DAC 5000 % 15 avr. 2027 525 000 568 695 619 901
Castlelake Aviation One DAC 3,250 % 22 oct. 2026 397 985 504 044 535 449
CCO Holdings LLC / CCO Holdings Capital Corp. 5000 % 1 févr. 2028 625 000 770 122 767 207
CCO Holdings LLC / CCO Holdings Capital Corp. 4,500 %  1¢" mai 2032 725 000 799 797 784 476
Cengage Learning Inc. 5750 % 14 juill. 2026 398 992 475 707 487 486
Centene Corp. 3,375 % 15 févr. 2030 775 000 887 877 890 085
Central Parent Inc. 5,000 % 6 juill. 2029 200 000 252 030 269 005
Central Parent Inc. / Central Merger Sub Inc. 7,250 % 15 juin 2029 450 000 583 107 597 574
Centuri Group Inc. 3,000 % 27 ao(it 2028 398 868 497 492 532 681
Century Casinos Inc. 6,750 % 1°" avr. 2029 248 941 308 350 321 705
CenturyLink Inc. 6,875 % 15 janv. 2028 275 000 325 271 310 061
Chariot Buyer LLC 4,000 % 22 oct. 2028 225 432 268 095 288 651
CHS/Community Health Systems Inc. 5625 % 15 mars 2027 525 000 598 638 611 252
Cimpress PLC 7,000 % 15 juin 2026 400 000 397 729 375 529
Cimpress USA Inc. 4,000 % 17 mai 2028 398 990 471 542 487 905
Claros Mortgage Trust Inc. 5000 % 9 aolt 2026 249 372 311 297 334 510
Clear Channel Outdoor Holdings Inc. 5125 % 15 aolt 2027 225 000 270 510 264 270
Clearwater Paper Corp. 4,750 % 15 aolt 2028 901 000 1070 585 1079 782
Clearway Energy Operating LLC 4,750 % 15 mars 2028 400 000 495 474 500 589
Cleveland-Cliffs Inc. 4,625 % 1°" mars 2029 500 000 589 292 602 242
ClubCorp Holdings Inc. 2,750 % 18 sept. 2024 150 000 181 742 183 987
Clydesdale Acquisition Holdings Inc. 4,750 % 30 mars 2029 399 000 493 799 516 233
Clydesdale Acquisition Holdings Inc. 6,625 % 15 avr. 2029 300 000 386 708 387 217
CNX Resources Corp. 7,250 % 14 mars 2027 300 000 385 716 404 138
Cobham Ultra US Co-Borrower LLC 4250 % 24 déc. 2028 400 000 495 037 527 981
CommScope Inc. 4,750 % 1°" sept. 2029 375 000 401 679 410 591
Condor Merger Sub Inc. 4500 % 3 févr. 2029 399 000 496 288 504 714
Condor Merger Sub Inc. 7,375 % 15 févr. 2030 550 000 623 120 600 710
Corel Inc. 5,000 % 2 juill. 2026 194 595 242 588 246 447
Cornerstone Building Brands Inc. 3,750 % 12 avril 2028 200 000 233 402 244 425
CP Atlas Buyer Inc. 4250 % 27 déc. 2027 200 000 233 402 238 367
CQP Holdco LP 4,250 % 27 mai 2028 200 000 246 874 270 145
CQP Holdco LP / BIP-V Chinook Holdco LLC 5500 % 15 juin 2031 325 000 381 593 385 484
CrownRock LP / CrownRock Finance Inc. 5625 % 15 oct. 2025 300 000 382 816 393 088
CSC Holdings LLC 2,500 % 15 avr. 2027 397 954 483 275 483 268
CSC Holdings LLC 5500 % 15 avr. 2027 250 000 315 376 284 889
CSC Holdings LLC 5750 % 15 janv. 2030 425 000 426 349 326 048
CTC Holdings LP 5500 % 18 févr. 2029 246 264 321 308 324 502
Cushman & Wakefield US Borrower LLC 2,750 % 21 aolt 2025 397 954 491 048 527 850
Dairyland USA Corp. 5250 % 17 aolt 2029 254 363 335 796 342 497
DCP Midstream Operating LP 5125 % 15 mai 2029 475 000 574 567 621 109
Delek US Holdings Inc. 4,000 % 10 nov. 2029 200 000 256 079 267 371
Delta Air Lines Inc. 7,375 % 15 janv. 2026 300 000 403 727 415 987
Delta Topco Inc. 4500 % 1° déc. 2027 200 000 239 783 251 209
Digital Room Holdings Inc. 5750 % 21 déc.2028 249 373 283 949 305 159
DISH DBS Corp. 7,750 %  1¢" juill. 2026 600 000 611 581 658 721
Edgewell Personal Care Co. 5500 %  1°" juin 2028 475 000 590 819 603 058
Embecta Corp. 3,500 % 31 mars 2029 200 000 250 741 259 052
Empire Resorts Inc. 7,750 %  1°" nov. 2026 375 000 436 687 408 248
Endeavor Energy Resources, LP / EER Finance, Inc. 5750 % 30 janv. 2028 300 000 384 749 390 887

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Energizer Holdings Inc. 2,750 % 22 déc. 2027 390 525 485 695 520 546
Ensono Inc. 4,750 % 28 mai 2028 150 000 182 056 183 173
Entain Holdings Gibraltar Ltd. 4000 % 18 oct. 2029 200 000 269 994 270 145
EQM Midstream Partners LP 4,500 % 15 janv. 2029 550 000 592 046 627 026
eResearchTechnology Inc. 5500 % 4 févr.2027 398 980 486 548 478 599
Evergreen Acqco 1 LP 6,500 % 26 avr. 2028 248 741 302 485 326 641
Exgen Renewables IV LLC 3,750 % 15 déc. 2027 400 000 506 596 537 637
Eyecare Partners LLC 3,750 % 20 févr. 2027 398 985 482 127 439 695
Fertitta Entertainment LLC/Fertitta Entertainment Finance 6,750 % 15 janv. 2030 375 000 384 587 410 794
FinThrive Software Intermediate Holdings Inc. 4500 % 17 déc.2028 398 997 498 856 459 983
FirstEnergy Corp. 4,400 % 15 juill. 2027 300 000 380 435 380 021
Ford Motor Co. 4,750 % 15 janv. 2043 600 000 599 969 585 741
Ford Motor Credit Co., LLC 4271 % 9 janv. 2027 700 000 848 343 859 503
Ford Motor Credit Co., LLC 3,625 % 17 juin 2031 1 125 000 1183 057 1 200 542
Fortress Transportation and Infrastructure Investors LLC 5500 %  1°" mai 2028 525 000 579 897 607 802
Froneri US Inc. 2,250 % 30 janv. 2027 390 449 511 861 515 890
Frontier Communications Holdings LLC 5000 %  1°" mai 2028 400 000 481 580 471 694
Genesee & Wyoming Inc. 2,000 % 30 déc. 2026 199 487 254 655 269 233
Global Aircraft Leasing Co., Ltd. 6,500 % 15 sept. 2024 250 000 234 466 288 657
Go Daddy Operating Co. LLC / GD Finance Co., Inc. 5250 % 1¢" déc. 2027 350 000 441 780 449 661
Goodyear Tire & Rubber Co. 5000 % 15 juill. 2029 275 000 313 846 311 300
Grab Holdings Inc. 5500 % 29 janv. 2026 300 000 376 917 402 423
Gray Television Inc. 7,000 % 15 mai 2027 375 000 480 937 451 402
Gray Television Inc. 3,000 % 1¢" déc. 2028 397 990 501 459 524 824
Great Outdoors Group LLC 4500 % 5 mars 2028 249 369 323 598 325 425
GTCR AP Finance Inc. 8,000 % 15 mai 2027 325 000 413 885 422 509
Harbor Freight Tools USA Inc. 3,250 % 19 oct. 2027 397 970 475 519 515 088
Hawaiian Brand Intellectual Property Ltd. 5750 % 20 janv. 2026 325 000 395 866 399 364
Herbalife Nutrition Ltd. / HLF Financing Inc. 7875 % 1°" sept. 2025 100 000 121 505 120 669
Hess Midstream Operations LP 4,250 % 15 févr. 2030 350 000 392 483 406 090
Hillman Group Inc. 3250 % 14 juill. 2028 320 647 39% 718 422 594
Hillman Group Inc. 3250 % 14 juill 2028 77 697 96 130 102 400
Hilton Domestic Operating Co., Inc. 4,875 % 15 janv. 2030 325 000 397 961 399 800
Hilton Grand Vacations Borrower LLC 3,500 % 2 aolt 2028 223 427 276 421 301 107
Hudson River Trading LLC 3,000 % 18 mars 2028 397 975 489 778 511 266
Hughes Satellite Systems Corp. 6,625 % 1% aolt 2026 325 000 410 254 411 513
Icahn Enterprises LP / Icahn Enterprises Finance Corp. 5250 % 15 mai 2027 500 000 599 060 621 790
ICON Luxembourg Sarl 3,000 % 1° juill. 2028 166 204 209 684 224 806
ICU Medical Inc. 3,000 % 6 janv. 2029 400 000 505 294 525 724
iHeartCommunications Inc. 5250 % 15 aolit 2027 275 000 333 425 316 223
Imola Merger Corp. 4,750 % 15 mai 2029 200 000 227 517 235 6571
INEOS US Finance LLC 3,750 % 3 nov. 2027 200 000 265 827 267 266
Infinite Bidco LLC 7,500 % 2 mars 2029 250 000 304 823 313 334
International Game Technology PLC 5250 % 15 janv. 2029 500 000 632 850 632 454
Intesa Sanpaolo SpA 5710 % 15 janv. 2026 350 000 436 369 456 723
IQVIA Inc. 5000 % 15 oct. 2026 250 000 321 410 324 133
IRB Holding Corp. 3,750 % 15 déc. 2027 398 985 492 494 525 471
Iron Mountain Information Management Services Inc. 5000 % 15 juill. 2032 525 000 586 281 591 949
Jacobs Entertainment Inc. 6,750 % 15 févr. 2029 350 000 376 693 428 676
Jane Street Group /JSG Finance Inc. 4500 % 15 nov. 2029 325 000 397 502 379 347
Jane Street Group LLC 2,750 % 26 janv. 2028 397 970 504 025 524 277
Jefferies Finance LLC / JFIN Co-lIssuer Corp. 5000 % 15 aolt 2028 250 000 292 418 276 818
Ken Garff Automotive LLC 4875 % 15 sept. 2028 300 000 344 077 340 701
Kingpin Intermediate Holdings LLC 4,500 % 3 juill. 2024 397 922 499 342 532 428
KKR Apple Bidco LLC 3,500 % 13 juill. 2028 398 995 488 006 534 075
Kloeckner Pentaplast of America Inc. 5250 % 9 févr. 2026 200 000 229 355 241 860
Knot Worldwide Inc. 4500 % 21 déc. 2025 249 375 324 950 334 514
Kronos Acquisition Holdings Inc. 7,000 % 22 déc. 2026 250 000 321 201 328 577
LABL Inc. 10,500 % 15 juill. 2027 350 000 438 283 437 482
Ladder Capital Finance Holdings LLLP / Ladder Capital 4,750 % 15 juin 2029 475 000 517 800 520 567
Laredo Petroleum Inc. 9,500 % 15 janv. 2025 150 000 197 155 200 642
LaserAway Intermediate Holdings Il LLC 6,500 % 14 oct. 2027 249 372 319 039 331 975
Lereta LLC 6,000 % 6 aolt 2028 248 741 290 450 302 224

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Level 3 Financing Inc. 4,250 % 1° juill. 2028 400 000 449 821 428 156
LifeMiles Ltd. 6,250 % 30 aolt 2026 332 496 411 133 420 559
LifePoint Health Inc. 6,750 % 15 avr. 2025 225 000 284 985 287 388
Lithia Motors Inc. 4,625 % 15 déc. 2027 350 000 426 896 428 547
LS Group OpCo Acquisition LLC 4,250 % 26 oct. 2027 398 985 501 412 534 526
LSB Industries Inc. 6,250 % 15 oct. 2028 300 000 339 314 372 434
Lumen Technologies Inc. 2,250 % 15 mars 2027 200 000 254 727 257 853
Marriott Ownership Resorts Inc. 1,750 % 31 aolt 2025 250 000 333 462 336 030
Marriott Ownership Resorts Inc. 4,750 % 15 janv. 2028 325 000 372 827 384 141
Match Group Holdings Il LLC 5625 % 15 févr. 2029 300 000 377 921 378 755
Mattel Inc. 3375 %  1°" avr. 2026 475 000 581 670 592 570
Maxar Technologies Inc. 7,750 % 15 juin 2027 475 000 626 044 668 939
Maxar Technologies Inc. 4,750 % 14 juin 2029 547 250 676 975 741 831
MB Aerospace Holdings Il Corp. 45500 % 22 janv. 2025 198 953 230 613 236 382
Medline Borrower LP 3,875 %  1° avr. 2029 600 000 686 752 655 799
MH Sub I LLC 4,750 % 15 sept. 2024 397 959 498 924 525 161
MHI Holdings LLC 5000 % 20 sept. 2026 465 366 629 868 626 221
Midcap Financial Issuer Trust 6,500 %  1°" mai 2028 525 000 615 790 610 362
Millennium Escrow Corp. 6,625 % 1°" aolit 2026 375 000 401 431 325 851
MKS Instruments Inc 3250 % 17 avr. 2029 399 000 506 629 535 511
Mozart Borrower LP 3,750 % 30 sept. 2028 398 496 494 672 514 085
Murphy Oil Corp. 5875 % 1° déc. 2027 500 000 605 904 649 848
Nabors Industries Inc 7375 % 15 mai 2027 275 000 363 312 361 379
Naked Juice LLC 3,750 % 24 janv. 2029 399 000 489 941 486 190
Naked Juice LLC 6,500 % 24 janv. 2030 250 000 304 374 273 796
Nascar Holdings Inc. 2918 % 26 juill. 2026 210 881 267 765 285 445
National Mentor Holdings Inc. 4500 % 2 mars 2028 121 258 116 674 115 740
National Mentor Holdings Inc. 4500 % 2 mars 2028 3433 3 303 3277
Navient Corp. 6,750 % 15 juin 2026 250 000 294 646 323 067
NCR Corp. 5125 % 15 avr. 2029 400 000 481 946 454 364
Neptune Bidco US Inc. 5,500 % 11 avr. 2029 158 000 188 388 191 873
Newell Brands Inc. 5375 %  1¢ avr. 2036 325 000 376 056 378 882
Nexstar Media Inc. 5625 % 15 juill. 2027 300 000 376 049 373 720
NortonLifeLock Inc. 6,750 % 30 sept. 2027 200 000 265 432 265 924
NortonLifeLock Inc. 2,500 % 28 janv. 2029 400 000 498 782 533 967
Novelis Corp. 3,250 % 15 nov. 2026 450 000 537 266 547 389
NRG Energy Inc. 5750 % 15 janv. 2028 400 000 505 538 509 627
Occidental Petroleum Corp. 6,375 % 1°" sept. 2028 575 000 778 992 787 980
Occidental Petroleum Corp. 4,300 % 15 aolt 2039 725 000 778 750 788 176
OneDigital Borrower LLC 4,750 % 16 nov. 2027 398 995 491 702 512 239
OneMain Finance Corp. 3,500 % 15 janv. 2027 450 000 484 945 505 601
Open Text Holdings Inc. 4125 % 1°" déc. 2031 450 000 520 164 474 822
Organon & Co. 3,500 % 8 avr. 2028 200 000 255 474 269 032
Organon & Co. / Organon Foreign Debt Co-Issuer BV 4125 % 30 avr. 2028 500 000 603 954 601 026
Outcomes Group Holdings Inc. 4,750 % 24 oct. 2025 249 140 322 070 327 447
Oxford Finance LLC / Oxford Finance Co-Issuer Il Inc. 6,375 % 1 févr. 2027 525 000 662 149 663 059
Pactiv Evergreen Group Holdings Inc. 4,000 % 24 sept. 2028 397 985 497 674 533 000
Pactiv LLC 7,950 % 15 déc. 2025 550 000 641 988 720 937
Papa John's International Inc. 3875 % 15 sept. 2029 425 000 501 458 481 575
PCl Gaming Authority 2,500 % 31 mai 2026 200 000 267 666 269 863
Pegasus Bidco BV 4,750 % 5 mai 2029 400 000 492 941 525 724
Penn National Gaming Inc. 3,250 % 22 avr. 2029 398 000 501 472 534 816
Penske Automotive Group Inc. 3,500 % 1°" sept. 2025 400 000 496 359 503 847
Peraton Corp. 4500 % 24 févr. 2028 99 742 132 697 132 218
Peraton Corp. 8500 % 1°" févr. 2029 250 000 304 823 323 750
Perrigo Finance Unlimited Co. 4,375 % 15 mars 2026 400 000 509 397 503 475
PetSmart Inc. 4500 % 12 févr. 2028 397 985 496 270 529 309
PetVet Care Centers LLC 4,250 % 15 févr. 2025 397 943 489 126 508 409
PG&E Corp. 5,000 %  1¢ juill. 2028 350 000 397 691 433 510
Phoenix Newco Inc 4000 % 11 ao(t 2028 398 997 496 368 521 855
Playtika Holding Corp. 2,750 % 5 mars 2028 200 000 270 207 259 305
Polar US Borrower LLC 4,750 % 21 aolt 2025 400 000 480 070 440 632
Post Holdings Inc. 5500 % 15 déc. 2029 650 000 809 749 798 816

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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PRA Health Sciences Inc. 3,000 % 1€ juill. 2028 41 410 52 243 56 011
Primary Products Finance LLC 4500 % 1°" avr. 2029 399 000 505 330 532 811
Prime Security Services Borrower LLC 3,500 % 23 sept. 2026 200 000 247 438 268 959
Prime Security Services Borrower LLC / Prime Finance Inc. 5750 % 15 avr. 2026 450 000 572 851 586 457
Primo Water Holdings Inc. 4375 % 30 avr. 2029 450 000 507 328 527 278
Pug LLC 4,750 % 13 févr. 2027 200 000 235 890 225 601
Quikrete Holdings Inc. 2,500 % 31 janv. 2027 397 949 488 451 534 192
QVCinc. 4375 % 1° sept. 2028 250 000 244 996 203 005
Railworks Holdings LP / Railworks Rally Inc. 8250 % 15 nov. 2028 175 000 209 831 219 642
Range Resources Corp. 4,750 % 15 févr. 2030 325 000 390 801 388 638
Red Planet Borrower LLC 4,250 % 30 sept. 2028 398 992 436 939 341 130
RegionalCare Hospital Partners Holdings Inc. 4500 % 16 nov. 2025 400 000 493 748 512 242
RegionalCare Hospital Partners Holdings Inc. / LifePoint 9,750 %  1°" déc. 2026 225 000 282 763 245 984
Resideo Funding Inc. 4,000 % 1° sept. 2029 525 000 555 641 576 210
Reverb Buyer Inc. 4,000 %  1°" nov. 2028 208 028 262 242 264 811
Rinchem Co LLC 5,000 % 2 mars 2029 249 375 303 257 320 153
RL Lodging Trust LP 3,750 % 1% juill. 2026 150 000 182 524 181 073
RLJ Lodging Trust LP 4,000 % 15 sept. 2029 350 000 387 972 385 132
Royal Caribbean Cruises Ltd. 11,500 % 1¢" juin 2025 400 000 564 780 582 470
Russell Investments US Institutional Holdco Inc. 4,000 % 30 mai 2025 200 000 250 246 252 022
Ryan Specialty Group LLC 4,000 % 1°" sept. 2027 223 982 282 204 302 097
Ryan Specialty Group LLC 4,375 % 1°" févr. 2030 200 000 235 469 234 989
Sabert Corp. 5500 % 10 déc. 2026 444 702 564 862 599 540
Sabre GLBL Inc. 9,250 % 15 avr. 2025 450 000 580 612 608 437
Sabre GLBL Inc. 4,000 % 17 déc. 2027 153 420 187 399 189 948
Sabre GLBL Inc. 4,000 % 17 déc. 2027 245 181 299 483 303 557
Scientific Games Corp. 5,407 % 7 avr. 2029 398 000 498 830 533 304
Scientific Games Holdings LP/Scientific Games US Finco Inc. 6,625 % 1% mars 2030 325 000 366 110 372 546
Scientific Games International Inc. 7,000 % 15 mai 2028 300 000 386 683 388 482
Scripps Escrow Il Inc. 3875 % 15 janv. 2029 400 000 446 458 435 738
Sensata Technologies BV 5875 % 1¢7 sept. 2030 500 000 645 337 643 043
Service Logic Acquisition Inc. 4,750 % 29 oct. 2027 199 001 247 054 256 156
Service Properties Trust 7,500 % 15 sept. 2025 475 000 594 485 614 112
Shutterfly LLC 5750 % 25 sept. 2026 250 000 249 366 206 292
Sinclair Television Group Inc. 3,750 % 13 avril 2029 399 000 479 349 515 354
Sirius XM Radio Inc. 3125 % 1° sept. 2026 100 000 119 882 120 481
Sirius XM Radio Inc. 5000 % 1° aolit 2027 625 000 778 186 784 738
Six Flags Theme Parks Inc. 2,000 % 17 avr. 2026 200 000 263 653 264 195
Sotheby's/Bidfair Holdings Inc. 5875 %  1°" juin 2029 375 000 419 864 427 320
Southwestern Energy Co. 8375 % 15 sept. 2028 275 000 374 779 384 811
Sovos Compliance LLC 5000 % 12 aolt 2028 0 0 0
Spirit Loyalty Cayman Ltd. / Spirit IP Cayman Ltd. 8,000 % 20 sept. 2025 275 000 370 410 374 465
Sprint Capital Corp. 6,875 % 15 nov. 2028 750 000 1 086 568 1059 146
SS&C Technologies Inc. 2,750 % 22 mars 2029 148 997 189 188 198 667
SS&C Technologies Inc. 2,750 % 22 mars 2029 224 504 285 063 299 346
Standard Industries Inc. 5000 % 15 févr. 2027 350 000 419 883 438 297
Staples Inc 7,500 % 15 avr. 2026 250 000 281 542 292 244
Star US Bidco LLC 5250 % 17 mars 2027 125 000 158 068 161 748
Starwood Property Mortgage LLC 3,750 % 3 nov. 2027 175 000 233 733 234 154
Starwood Property Trust Inc. 3,625 % 15 juill. 2026 250 000 299 286 296 819
Sunoco LP / Sunoco Finance Corp. 4,500 % 15 mai 2029 525 000 576 025 623 249
Sunshine Luxembourg VII Sarl 4,500 % 2 oct. 2026 398 987 491 212 519 063
Tallgrass Energy Partners LP/Tallgrass Energy Finance Corp. 6,000 % 1" mars 2027 450 000 561 885 570 220
Tenet Healthcare Corp. 6,250 % 1° févr. 2027 450 000 571 895 583 476
Tenet Healthcare Corp. 6,125 % 15 juin 2030 300 000 381 901 388 015
Terrier Media Buyer Inc. 3,500 % 17 déc. 2026 398 985 475 778 507 690
The Chemours Co. 4,625 % 15 nov. 2029 550 000 592 550 610 192
The EW Scripps Co. 2,500 % 1" mai 2026 397 943 505 141 531 31
The Hertz Corp. 4,000 % 14 juin 2028 334 334 411 457 444 954
The Hertz Corp. 4,000 % 30 juin 2028 63 969 78 725 85 134
The Howard Hughes Corp. 5375 % 1°" ao(t 2028 275 000 342 986 336 284
The Michaels Cos Inc. 5250 % 1" mai 2028 375 000 391 915 409 402
TIBCO Software Inc. 5000 % 20 mars 2029 100 000 121 398 121 341

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Inventaire du portefeuille (suite)
Au 31 décembre 2022

Taux % de l'actif
d'intérét Date Valeur Colit Juste net
nominal d'échéance nominale moyen ($) valeur ($) total

TK Elevator US Newco Inc 4,000 % 31 juill. 2027 199 000 246 922 260 137
TKC Holdings Inc. 6,875 % 15 mai 2028 250 000 278 325 265 114
Townsquare Media Inc. 6,875 % 1" févr. 2026 500 000 595 832 602 111
TransDigm Inc. 4,875 %  1¢" mai 2029 700 000 779 429 828 513
Transocean Inc. 11,500 % 30 janv. 2027 250 000 314 577 340 090
Triton Water Holdings Inc. 6,250 %  1° avr. 2029 425 000 415 846 462 667
TruGreen LP 4,750 % 2 nov. 2027 397 970 494 280 480 256
Uber Technologies Inc. 7,500 % 15 sept. 2027 600 000 769 662 814 373
United Airlines Inc. 4375 % 15 avr. 2026 250 000 320 095 314 562
United Airlines Inc. 6,533 % 21 avr.2028 398 987 500 767 535 319
United Airlines Inc. 4,625 % 15 avr. 2029 375 000 444 535 443 300
United Rentals North America Inc. 4,000 % 15 juill 2030 500 000 586 749 580 309
Univision Communications Inc. 5125 % 15 févr. 2025 375 000 470 061 484 950
Vaco Holdings LLC 5750 % 21 janv. 2029 349 121 449 681 457 866
Vector Group Ltd. 5750 % 1 févr. 2029 250 000 280 798 294 206
Verscend Holding Corp. 6,524 % 27 aolt 2025 397 980 499 415 536 887
Vertex Aerospace Services Corp. 4,750 % 6 déc. 2028 397 995 497 686 530 590
VFH Parent LLC 3,500 % 13 janv. 2029 400 000 495 515 529 247
VICI Properties LP / VICI Note Co., Inc. 4,250 % 1°" déc. 2026 325 000 396 994 411 089
Victory Capital Holdings Inc. 2,750 % 31 déc. 2028 394 737 492 219 528 838
Virgin Media Bristol LLC 2,500 % 31 janv. 2028 400 000 501 387 533 902
Virgin Media Secured Finance PLC 5500 % 15 mai 2029 325 000 384 738 395 473
Vistalet Malta Finance PLC / XO Management Holding Inc. 6,375 % 1°" févr. 2030 250 000 264 502 271 706
Vistra Operations Co. LLC 4,375 % 1°" mai 2029 525 000 607 647 615 175
VM Consolidated Inc. 5500 % 15 avr. 2029 350 000 414 485 418 304
WESCO Distribution Inc. 7125 % 15 juin 2025 450 000 599 537 618 697
Western Midstream Operating LP 4,550 % 1°" févr. 2030 325 000 379 497 381 915
WMG Acquisition Corp. 2125 % 20 janv. 2028 400 000 505 294 536 564
Woof Holdings Inc. 4500 % 21 déc. 2027 398 987 496 272 511 553
WP CityMD Bidco LLC 3,750 % 23 déc. 2028 397 995 492 555 538 824
Wyndham Destinations Inc. 5750 % 1€ avr. 2027 475 000 571 503 611 946
Yum! Brands Inc. 4,750 % 15 janv. 2030 500 000 620 670 622 725
ZipRecruiter Inc. 5,000 % 15 janv. 2030 525 000 586 352 587 379
140 914 870 144 027 765 93,8
Total des obligations 146 245 194 149 547 076 97,4
Total des placements 146 245 194 149 547 076 97,4
Plus-value (moins-value) latente des contrats de change a terme’ (2 920 092) (1,9
Autres actifs, moins les passifs 6 844 811 4,5
Total de l'actif net 153 471 795 100,0

1) Plus-value (moins-value) latente des contrats de change a terme

Note de crédit de Date de Devise Valeur Devise Valeur Profit (perte)
Contrepartie la contrepartie réglement achetée nominale vendue nominale latent(e) ($)
Banque Canadienne Impériale
de Commerce A-1 15 mars 2023 CAD 4 000 000 usD (2 933 670) 27 207
Banque Nationale du Canada A-1 14 avr. 2023 CAD 25 000 000 usD (18 062 409) 542 803
570 010
Banque de Montréal A-1 17 févr. 2023 usD 515 475 CAD (700 000) (1 787)
Banque de Montréal A-1 17 févr. 2023 CAD 7 500 000 usD (1119 013) (15 592)
Banque de Montréal A-1 15 mars 2023 CAD 23 000 000 usD (17 442 716) (613 839)
Banque Canadienne Impériale
de Commerce A-1 17 févr. 2023 usD 2 186 011 CAD (3 000 000) (38 852)
Banque Canadienne Impériale
de Commerce A-1 17 mai 2023 CAD 26 000 000 usb (19 572 050) (473 011)

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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1) Plus-value (moins-value) latente des contrats de change a terme (suite)

) Note de crédit de Date de Devise Valeur Devise Valeur Profit (perte)
Contrepartie la contrepartie réglement achetée nominale vendue nominale latent(e) ($)
Banque Canadienne Impériale

de Commerce A-1 18 janv. 2023 CAD 25 000 000 usD (19 181 237) (984 599)
Banque Nationale du Canada A-1 15 mars 2023 usD 1107 596 CAD (1 500 000) (181)
Banque Nationale du Canada A-1 15 juin 2023 CAD 27 500 000 usD (20 377 918) (59 771)
Banque Nationale du Canada A-1 17 févr. 2023 CAD 27 000 000 usD (20 901 133) (1 302 470)

(3 490 102)
(2 920 092)

Notes des états financiers propres au fonds

Gestion des risques financiers

En raison de ses activités de placement, le Mandat privé de
titres de créance spécialisés Crescent Sun Life (le « fonds »)
est exposé a divers risques financiers, lesquels sont décrits
ci-dessous. L'exposition du fonds se concentre dans ses
placements, qui sont présentés dans linventaire du
portefeuille au 31 décembre 2022 et ou les titres sont
regroupés par type d'actif, secteur d'activité, reg|on
géographique ou exposition aux devises. Les risques
importants qui concernent le fonds sont décrits ci-apres.
L'information générale sur la gestion des risques et une
analyse particuliere du risque de crédit, du risque de change,
du risque de taux d'intérét, de lautre risque de marché, du
risque de liquidité et du risque de concentration figurent a la
note 8 des états financiers.

a) Risque de crédit

Au 31 décembre 2022, le fonds détenait des contrats de
change a terme pour se protéger contre les variations
défavorables du taux de change du dollar canadien par
rapport aux autres devises. L'incapacité éventuelle des
contreparties a respecter les conditions de leurs contrats
ainsi que les fluctuations imprévues de la valeur des devises
par rapport au dollar canadien peuvent entrainer des risques
dans le cadre de ces contrats.

Le fonds investit dans des actifs financiers qui ont recu,
principalement de Dominion Bond Rating Services, de
Standard & Poor’s et de Moody's, une note de niveau

« qualité supérieure ». Les notes des titres qui soumettent le
fonds au risque de crédit au 31 décembre 2022 sont les
suivantes :

Pourcentage de l'actif net (%)

Note 31 décembre 2022
AA/Aa 04
BBB/Baa 2,2
BB/Ba 478
B/B 427
CCC/Caa 43
Non noté 0,4
Total 97,8

Le reglement de toutes les opérations sur des titres cotés en
Bourse est effectué au moment de la livraison par
lintermédiaire de courtiers agréés. Le risque de défaillance
est considéré comme minime, étant donné que la livraison
des titres vendus n'a lieu qu'aprés réception du paiement par
le courtier. Le paiement d'un achat est effectué apres
réception des titres par le courtier. L'opération échoue si une
des parties ne remplit pas son obligation. En outre, les
contrats de change peuvent représenter des risques en
raison de lincapacité potentielle des contreparties a
respecter les conditions de leurs contrats.

b) Risque de marché
i) Risque de change

Le fonds détient des actifs et des passifs, y compris des
éléments de trésorerie et des équivalents de trésorerie, qui
sont libellés en devises autres que le dollar canadien, la
monnaie fonctionnelle du fonds. Il est donc exposé au risque
de change, étant donné que la valeur des titres libellés dans
d'autres devises varie en fonction des fluctuations des taux
de change.

Le tableau ci-apres résume l'exposition du fonds au risque
de change au 31 décembre 2022. Les montants présentés
sont fondés sur la juste valeur des actifs monétaires et non
monétaires.

Placements

. . Pourcentage de l'actif
exposés au risque de

change ($ CA) net (%)

31 décembre 2022
Dollar américain (1128 213) 0,7)
Total (1128 213) 0.7)

Au 31 décembre 2022, si le dollar canadien s'était affaibli ou
raffermi de 5 % par rapport aux autres devises, toute autre
variable demeurant constante, l'actif net attribuable aux
porteurs de titres rachetables du fonds aurait augmenté ou
diminué de 56 411 $. En pratique, les résultats réels
peuvent différer de cette analyse de sensibilité, et [‘écart
pourrait étre important.

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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ii) Risque de taux d'intérét

Le tableau ci-aprés résume l'exposition du fonds au risque

de taux d'intérét, catégorisé selon la premiére éventualité a
survenir entre la date de [‘établissement d'un nouveau prix
contractuel et la date d'échéance.

Moins de CIIJ: a;\n: de cPilll:S Total
unan ($) q ) ans (S(} ($)
31 décembre 2022 66 506 492 83 040 584 149 547 076

Au 31 décembre 2022, si les taux d'intérét en vigueur
avaient augmenté ou diminué de 1 %, toute autre variable
demeurant constante, lactif net attribuable aux porteurs de
titres rachetables du fonds aurait diminué ou augmenté de
7 768 280 S. En pratique, les résultats réels peuvent différer
de cette analyse de sensibilité, et [écart pourrait étre
important.

iii) Autre risque de marché

Le fonds n'est pas exposé actuellement a lautre risque de
marché étant donné qu'il ne détient aucun titre de
participation.

c) Risque de liquidité

Au 31 décembre 2022, la majorité des placements du fonds
étaient considérés comme facilement négociables et tres
liquides; le risque de liquidité du fonds est donc considéré
comme minime.

d) Risque de concentration

Le risque de concentration découle de la concentration des
positions dans une méme catégorie, que ce soit un
emplacement géographique, un type de produit, un secteur
d'activité ou un type de contrepartie. Le risque de
concentration du fonds est présenté sommairement dans le
tableau ci-apres :

Pourcentage de l'actif net (%)

31 décembre

Portefeuille par catégorie 2022
Obligations

Obligations de sociétés 36
Obligations étrangeres 938
Actifs (passifs) dérives (1,9)
Autres actifs, moins les passifs 45
Total 100,0

Présentation de la juste valeur

Le tableau suivant illustre le classement des actifs et des
passifs du fonds évalués a la juste valeur selon la hiérarchie
de la juste valeur au 31 décembre 2022.

31 décembre 2022
Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

O] (%) O] (%)

Actifs financiers

Obligations

Contrats de
change a
terme

Passifs financiers

Contrats de
change a
terme

146 968 233 2 578 843 149 547 076

570 010 570 010

3 490 102 3 490 102

Iln'y a eu aucun transfert entre le niveau 1 et le niveau 2 de
la hiérarchie de la juste valeur au cours de la période du
271 juin au 31 décembre 2022.

Le tableau suivant présente le rapprochement des actifs a la
juste valeur de niveau 3 au 31 décembre 2022.

31 décembre 2022
(%)

Solde d'ouverture -
253 320

Achats et ventes nets
Transferts nets 2 349 413
Profits (pertes)
Réalisé(e)s 568
Latent(e)s (24 369)
Solde de cl6ture 2 578 843

L'évaluation de la juste valeur des actifs de niveau 3 est
réalisée au moyen des derniers cours du marché observables
disponibles. Aucune modification pouvant avoir une
incidence sur le fonds n'a été apportée aux hypotheses liées
a [‘évaluation de la juste valeur des actifs de niveau 3. Les
autres estimations aux fins de ['évaluation prises en compte
ont servi a évaluer les actifs au colt ou a dériver les cours
indirectement a partir d'autres données d’entrée non
observables.

Obligations

Les obligations se composent principalement d'obligations
d'Etat et de sociétés, qui sont évaluées selon la moyenne
des cours acheteur et vendeur provenant de tiers
fournisseurs reconnus. Comme les données d'entrée
importantes aux fins de ['évaluation sont généralement
observables, les obligations ont été classées au niveau 2.
Lorsque les données d'entrée importantes aux fins de
['évaluation deviennent non observables, les obligations sont
classées au niveau 3.

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.

p | 86

Etats financiers annuels | Placements mondiaux Sun Life



Mandat privé de titres de créance spécialisés Crescent Sun Life (uite)

Actifs et passifs dérivés

Les actifs et passifs dérivés se composent de contrats de
change a terme, dont ‘évaluation se fonde principalement
sur le montant notionnel du contrat, a différence entre le
taux du contrat et le taux du marché a terme pour la méme
devise, les taux d'intérét et les écarts de taux. Les contrats
pour lesquels les écarts de taux de la contrepartie sont
observables et fiables, ou dont les données d'entrée liées au
crédit sont considérées comme n'étant pas importantes pour
la juste valeur, sont classés au niveau 2.

Commissions de courtage et autres colits
de transaction

Les commissions et autres co(ts de transaction versés pour
les opérations de portefeuille pour la période close le
31 décembre 2022 étaient de 6 S.

Imposition du fonds

Au 31 décembre 2022, le fqnds avait accumulé des pertes
en capital de 2 697 917 $. A des fins fiscales, les pertes en
capital peuvent étre reportées en avant indéfiniment et
portées en diminution des gains en capital futurs.

Le fonds n'a pas accumulé de pertes autres qu'en capital.

Le fonds est actuellement assujetti a des retenues d'impot
sur les revenus de placement et les gains en capital dans
certains pays. Ces revenus et ces gains sont comptabilisés au
montant brut, et les retenues d'imp6t s’y rattachant sont
présentées distinctement dans [‘état du résultat global.

Opérations entre parties liées

Capitaux de lancement par le gestionnaire

Gestion d'actifs PMSL inc. (le « gestionnaire ») est [émetteur
du fonds. Le placement du gestionnaire dans le fonds, a
l'occasion, est aux fins des mises de fonds initiales. Au

371 décembre 2022, le gestionnaire détenait les positions
suivantes dans le fonds :

Compensation d'actifs et de passifs
financiers

Le tableau ci-apres présente lincidence nette de l'exercice
de la totalité des droits a compensation sur ['état de la
situation financiere du fonds.

Actifs et passifs financiers

Montants pouvant faire ['objet d'une
compensation

Actifs
(passifs), Garantie
montant Instruments recue/ Montant
brut  financiers versée net
(8) (%) (8) (%)
31 décembre 2022
Actifs dérivés —
contrats de
change a terme 570 010 (570 010) - -
Total 570 010 (570 010) - -
Passifs dérivés —
contrats de
change a terme (3 490 102) 570 010 - (2 920 092)
Total (3 490 102) 570 010 - (2 920 092)

Création du fonds

La date de création de chaque série de titres du fonds est
présentée dans le tableau ci-aprés :

Date de création Disponibles a la vente

Titres de série A 21 juin 2022 18 juill. 2022
Titres de série F 27 juin 2022 18 juill. 2022
Titres de série | 21 juin 2022 18 juill. 2022

31 décembre 2022

Valeur de

Titres  marché ($)

Série A 1017 9 990
Série F 1 020 10 016
Série | 13 328 130 766

Les tableaux suivants présentent les opérations réalisées
dans le fonds par le gestionnaire du début de la période au
371 décembre 2022. Le cas échéant, les dividendes ont été
réinvestis dans des titres de la méme série du méme fonds :

31 décembre 2022

Achats ($) Rachats ($) Distributions ($)
Série A 10 000 - 169
Série F 10 000 - 200
Série | 130 000 - 3231

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Fonds d'actions productives de revenus Dynamique Sun Life

Etats de la situation financiére
Aux 371 décembre 2022 et 2021

Ftats du résultat global

Pour les périodes closes les 31 décembre

31décembre 31 décembre 2022 2021
2022 ($) 2021 (%) ) )
Actif Revenu de placement
Actifs courants Revenu de dividendes - 5 297
Placements (actifs financiers non dérivés) Revenu d'intéréts aux fins de distribution 7 266 3 099
(note 2) 226 182 184 192 797 720 Distributions des fonds sous-jacents 10 901 399 8 979 546
Placements a court terme - - Variations de la juste valeur des actifs et des passifs financiers a la juste valeur par
Trésorerie 40 650 539 088 le biais du résultat net
Marge - - Intérét négatif sur les placements - (4)
Options & la juste valeur — position Profit (perte) net(te) réalisé(e) a la vente
acheteur - - de placements 529 789 1374 1M
Swaps sur défaillance, protection vendue - - Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur des
Plus-value latente des contrats a terme contrats a terme standardisés - -
standardisés - - Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur des
Plus-value latente des contrats de contrats de change a terme - .
change a terme - - Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur des
Plus-value latente des swaps - - options - -
Sommes a recevoir des courtiers en Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur des
valeurs mobiliéres - 43 218 swaps - -
Intéréts courus 9 702 - Variation de la plus-value (moins-value)
Dividendes a recevoir - - latente des placements (17 108 977) 26 147 923
Distributions a recevoir des fonds Variation de la plus-value (moins-value)
sous-jacents - - latente des contrats a terme
Souscriptions a recevoir 218 012 198 657 standardisés - -
Imp6t étranger a recouvrer - - Variation de la plus-value (moins-value)
226 450 548 193 578 683 latente des contrats de change a terme - -
p Variation de la plus-value (moins-value)
Passif latente des options - -
Passifs courants Variation de la plus-value (moins-value)
EAztrteebancalre B latente des swaps - -
Opti%ns 3 la juste valeur — position Proﬁts.(pertes) net(te)s sur placements (5 670 523) 36 509 972
vendeur - B Profit (perte) de change net(te) - (65)
Swaps sur défaillance, protection achetée - - Autres produits - 542
Moins-value latente des contrats a terme Total des produits (de la perte) (5 670 523) 36 510 449
standardisés - Charges (note 5)
Moms—val\ue latente des contrats de Frais de gestion 1 443 887 1208 257
change a terme B B Honoraires d'administration annuels a
Moms—va\lue latente des swaps - - taux fixe 232 609 189 437
Charges a payer 5 368 > 849 Frais du comité d'examen indépendant 440 223
Impdt et(anger a payer - - Retenues dimpét - _
Rach_ats a payer 49 761 131 539 Impét étranger _ ;
Distributions & payer . 6 238 Colits de transaction (note 2) - -
Sommes a payer aux courtiers en valeurs - —
mobilieres 257 101 27 190 To‘;al des charges d exp10|t.at|.on 1 676 936 1397 M
Frais de gestion & payer 32 383 36 570 Frais visés par une renonciation du
: gestionnaire/absorbés par le
Total du passif (compte non tenu de estionnaire _ .
[actif net attribuable aux porteurs de g - —
titres rachetables) 344 619 201 386 Résultat d'exploitation (7 347 459) 35 112 538
Actif net attribuable aux porteurs de titres Charges ﬁnar,\y:le!'ef
rachetables 226 105 929 193 377 297 Charges dintéréts - -
Actif net attribuable aux porteurs de titres rachetables par série Augmentation (diminution) de lactif net
Série A 67 531 651 62 688 404 attribuable aux porteurs de titres
Série F 28 611 288 23 709 114 rachetables provenant de l'exploitation
Série | 120 346 222 97 043 904 (compte non tenu des dlstrlbutlons) (7 347 459) 35 112 538
Série O 9 616 768 9 935 875 Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux porteurs de titres
Actif net attribuable aux porteurs de titres rachetables par titre (note 4) rachetables provenant de l'exploitation par série (compte non tenu des
Série A 11,93 12,98 distributions)
’ Série 0 (304 561) 1 942 595

Approuvé au nom du fiduciaire

(signé) Oricia Smith

(signé) Kari Holdsworth

Présidente i |
financiere

Premiere directrice

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Ftats du résultat global (suite)

Pour les périodes closes les 31 décembre

2022 2021
() ()

Nombre moyen pondéré de titres en circulation
Série A 5 233 008 4 614 194
Série F 2 089 066 1 581 166
Série | 8 316 385 6 627 325
Série O 818 713 787 121

Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux porteurs de titres
rachetables provenant de l'exploitation par titre (compte non tenu des

distributions)

Série A (0,58) 2,35
Série F (0,45) 2,50
Série | (0,37) 2,77
Série O (0,37) 2,47

Etats de [évolution de lactif net attribuable aux porteurs de titres rachetables

Pour les périodes closes les 31 décembre
Série A Série F Série |
2022 2021 2022 2021 2022 2021

Actif net attribuable aux porteurs de titres
rachetables au début de la période 62 688 4045 52 563 908 23 709 114 14 537 638 97 043 904 75 011 882

Augmentation (diminution) de l'actif net
attribuable aux porteurs de titres rachetables
provenant de l'exploitation (compte non tenu

des distributions) (3 031 8128 10 847 447 (946 106) 3 957 980 (3 064 980) 18 370 516
Opérations sur titres rachetables
Produit de émission de titres rachetables 21 799 5208 16 081 092 14 634 020 9 931 149 34 985 893 14 694 727
Rachat de titres rachetables (13 877 6625 (16 750 587) (8 739 406) (4 676 734) (8 618 595) (11 033 221)
Réinvestissement des distributions aux
porteurs de titres rachetables 2 481 931$ 2 161 731 1 220 556 926 160 5 880 373 4 656 225
Distributions capitalisées - - - - - -
10 403 789$ 1 492 236 7 115 170 6 180 575 32 247 671 8 317 731
Distributions versées aux porteurs de titres
rachetables
Des gains en capital (23 464% - (656) - - -
Du revenu de placement net (1 204 411% (884 613) (603 409) (383 797) (2 800 775) (1 859 417)
Remboursement de capital (1 300 855% (1 330 574) (662 825) (577 282) (3 079 598) (2 796 808)
(2 528 730% (2 215 187) (1 266 890) (961 079) (5 880 373) (4 656 225)
Augmentation (diminution) de l'actif net
attribuable aux porteurs de titres rachetables
pour la période 4 843 2475 10 124 496 4902 174 9 171 476 23 302 318 22 032 022
Actif net attribuable aux porteurs de titres
rachetables a la fin de la période 67 531 6515 62 688 404 28 611 288 23 709 114 120 346 222 97 043 904
Opérations sur titres rachetables
Solde au début de la période 4 829 407 4 730 502 1 805 794 1295 730 6 963 678 6 323 286
Titres émis 1 735 993 1 329 978 1 149 566 815 000 2 578 274 1 135 999
Titres émis par suite du réinvestissement
des distributions 199 484 179 444 96 901 75 849 439 188 360 721
Titres rachetés (1 103 627) (1 410 517) (686 231) (380 785) (643 946) (856 328)
Solde a la fin de la période 5 661 257 4 829 407 2 366 030 1 805 794 9 337 194 6 963 678

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Etats de [évolution de lactif net attribuable aux porteurs de titres rachetables (suite)

Pour les périodes closes les 31 décembre
Série 0 Total
2022 2021 2022 2021

Actif net attribuable aux porteurs de titres
rachetables au début de la période 9 935 875% 8 355 577 193 377 297 150 469 005

Augmentation (diminution) de l'actif net

attribuable aux porteurs de titres rachetables
provenant de ['exploitation (compte non tenu

des distributions) (304 561% 1 942 595 (7 347 459) 35 112 538
Opérations sur titres rachetables
Produit de [‘émission de titres rachetables 2 965 107$ 1080 748 74 384 540 41 787 716
Rachat de titres rachetables (2 972 860% (1 436 251) (34 208 523) (33 896 793)
Réinvestissement des distributions aux
porteurs de titres rachetables 509 4955 487 827 10 092 355 8 231 943
Distributions capitalisées - - - -
501 7425 132 324 50 268 372 16 122 866
Distributions versées aux porteurs de titres
rachetables
Des gains en capital (1 3756 - (25 495) -
Du revenu de placement net (245 904% (197 522) (4 854 499) (3 325 349)
Remboursement de capital (269 0095 (297 099) (5 312 287) (5 001 763)
(516 288% (494 621) (10 192 281) 8 327 112)
Augmentation (diminution) de l'actif net
attribuable aux porteurs de titres rachetables
pour la période (319 107% 1580 298 32 728 632 42 908 292
Actif net attribuable aux porteurs de titres
rachetables a la fin de la période 9 616 7685 9 935 875 226 105 929 193 377 297
Opérations sur titres rachetables
Solde au début de la période 796 404 785 795 14 395 283 13 135 313
Titres émis 242 814 93 999 5 706 647 3 374 976
Titres émis par suite du réinvestissement
des distributions 42 454 42 238 778 027 658 252
Titres rachetés (247 143) (125 628) (2 680 947) (2 773 258)
Solde a la fin de la période 834 529 796 404 18 199 010 14 395 283

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Tableaux des flux de trésorerie

Pour les périodes closes les 31 décembre

2022
(%)

2021
(%)

Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation
Augmentation (diminution) de actif net
attribuable aux porteurs de titres
rachetables provenant de ['exploitation
(compte non tenu des distributions)
Ajustements :
(Profit) perte net(te) réalisé(e) a la vente
de placements
Variation de la (plus-value) moins-value
latente des placements
Variation de la (plus-value) moins-value
latente des contrats a terme
standardisés -
Variation de la (plus-value) moins-value
latente des contrats de change a terme -
Variation de la (plus-value) moins-value
latente des options -
Variation de la (plus-value) moins-value
latente des swaps -
Distributions de revenus hors trésorerie
provenant des fonds sous-jacents
Variation de la marge -
Achats de placements (43 781 195)
Produit de la vente de placements 4 992 071
Achats de placements a court terme -
Produit de la vente de placements a
court terme -
Variation des dividendes et des intéréts a
recevoir
Variation des distributions a recevoir des
fonds sous-jacents
Variation des frais de gestion a payer
Variation des autres créditeurs et charges
a payer

(7 347 459)

(529 789)

17 108 977

(10 901 399)

(9 702)

(4 18;)

(481)

35 112 538

(1374 111)

(26 147 923)

(8 979 546)

(17 724 669)
11 253 902
5 506

6 972

1284

Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux

activités d'exploitation (40 473 164)

(7 846 047)

Flux de trésorerie liés aux activités de financement
Distributions versées aux porteurs de
titres rachetables, nettes des
distributions réinvesties
Produit de [‘émission de titres rachetables
Rachat de titres rachetables

(100 158)
74 365 185
(34 290 301)

(94 931)
41 761 802
(33 807 632)

Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux

activités de financement 39 974 726

7 859 239

Augmentation (diminution) nette de la
trésorerie

Trésorerie (dette bancaire) au début de la
période

(498 438)

539 088

13 192

525 896

Trésorerie (dette bancaire) a la fin de la

période 40 650

539 088

Dividendes recus, nets des retenues
d'impot -
Intéréts regus, nets des retenues d'impot

Intéréts versés (2 436)

5297
8 605

Inventaire du portefeuille
Au 31 décembre 2022

% de
Nombre Colit Juste l'actif net
d’actions moyen ($) valeur ($) total
FONDS COMMUNS DE
PLACEMENT
Fonds d'actions productives
de revenu Dynamique,
série O 26 001 838208 213 727226 182 184
208 213 727226 182 184 100,0
Total des placements 208 213 727226 182 184 100,0
Autres actifs, moins les
passifs (76 255) 0
Total de l'actif net 226 105 929 100,0

Notes des états financiers propres au fonds

Gestion des risques financiers

En raison de ses activités de placement, le Fonds d'actions
productives de revenus Dynamique Sun Life (le « fonds »)
est exposé a divers risques financiers, lesquels sont décrits
ci-dessous. L'exposition du fonds se concentre dans ses
placements, qui sont présentés dans linventaire du
portefeuille au 31 décembre 2022 et ol les titres sont
regroupés par type d'actif, secteur d'activité, région
géographique ou exposition aux devises. Les risques
importants qui concernent le fonds sont décrits ci-apres.
L'information générale sur la gestion des risques et une
analyse particuliere du risque de crédit, du risque de change,
du risque de taux d'intérét, de lautre risque de marché, du
risque de liquidité et du risque de concentration figurent a la
note 8 des états financiers.

a) Risque de crédit

Le fonds est exposé indirectement au risque de crédit en
raison de ses placements dans le fonds sous-jacent.

Le reglement de toutes les opérations sur des titres cotés en
Bourse est effectué au moment de la livraison par
lintermédiaire de courtiers agréés. Le risque de défaillance
est considéré comme minime, étant donné que la livraison
des titres vendus n‘a lieu qu'apres réception du paiement par
le courtier. Le paiement d'un achat est effectué apres
réception des titres par le courtier. L'opération échoue si une
des parties ne remplit pas son obligation. En outre, les
contrats de change peuvent représenter des risques en
raison de lincapacité potentielle des contreparties a
respecter les conditions de leurs contrats.

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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b) Risque de marché
i) Risque de change

Le fonds détient des actifs et des passifs indirectement par
lintermédiaire de fonds sous-jacents, y compris des
éléments de trésorerie et des équivalents de trésorerie. Il est
donc exposé au risque de change en raison de placements
qui sont libellés en devises autres que le dollar canadien, la
monnaie fonctionnelle du fonds. La valeur des titres libellés
dans d'autres devises varie en fonction des fluctuations des
taux de change.

ii) Risque de taux d'intérét
Le fonds est exposé indirectement au risque de taux

d'intérét en raison de ses placements dans le fonds
sous-jacent.

iii) Autre risque de marché

Le fonds est exposé indirectement a lautre risque de
marché en raison de ses placements dans le fonds
sous-jacent.

c) Risque de liquidité

Aux 31 décembre 2022 et 2021, la majorité des placements
du fonds étaient considérés comme facilement négociables
et trés liquides; le risque de liquidité du fonds est donc
considéré comme minime.

d) Risque de concentration

Le risque de concentration découle de la concentration des
positions dans une méme catégorie, que ce soit un
emplacement géographique, un type de produit, un secteur
d'activité ou un type de contrepartie. Le risque de
concentration du fonds est présenté sommairement dans le
tableau ci-apres :

Pourcentage de l'actif net (%)

31 décembre 31 décembre

Portefeuille par catégorie 2022 2021
Actions

Services financiers 26,1 28,7
Industrie 10,2 111
Technologies de linformation 8,0 73
Services publics 79 84
Services de communication 6,9 6,1
Soins de santé 6,7 8,6
Infrastructures énergétiques 6,1 6,0
Energie 58 4,7
Consommation discrétionnaire 52 3,0
Immobilier 3,2 2,8
Matériaux 32 38
Consommation de base 29 35
Private Capital 03 04
Autres actifs, moins les passifs 75 56
Total 100,0 100,0

Présentation de la juste valeur

Les tableaux suivants illustrent le classement des actifs et
des passifs du fonds évalués a la juste valeur selon la
hiérarchie de la juste valeur aux 31 décembre 2022 et
2021.

31 décembre 2022

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
($) () (9) (8)
Fonds
communs de
placement 226 182 184 226 182 184
31 décembre 2021
Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
($) () (8) ()
Fonds
communs de
placement 192 797 720 192 797 720

Iln’y a eu aucun transfert entre le niveau 1 et le niveau 2 de
la hiérarchie de la juste valeur au cours des périodes du

1€7 janvier au 371 décembre 2022, et du 1¢" janvier au

31 décembre 2021.

Fonds communs de placement

Les titres de fonds communs de placement détenus a titre
de placements sont évalués a leur valeur liquidative par titre
respective a la date d'évaluation appropriée et classés au
niveau 1.

Rabais de courtage

En plus de couvrir les services de courtage pour les
opérations sur titres, les commissions versées a certains
courtiers peuvent aussi couvrir des services de recherche
fournis au gestionnaire. La valeur des services de recherche
comprise dans les commissions versées par le fonds a ces
courtiers pour la période close le 31 décembre 2022
s'élevait a 243 900 $ (167 356 $ pour la période close le
31 décembre 2021).

Participations dans des fonds sous-jacents

Le fonds investit dans des titres rachetables d'autres fonds
de placement (« fonds sous-jacents ») pour tirer parti des
objectifs et des stratégies de placement des fonds
sous-jacents. Chaque fonds sous-jacent est en général
financé au moyen du capital investi par le fonds, ainsi que
par d'autres investisseurs, de sorte que les porteurs de titres
ont droit a une quote-part de lactif net du fonds
sous-jacent. Le fonds n'offre pas de soutien financier
additionnel ou autre aux fonds sous-jacents. Tous les fonds
sous-jacents ont été créés au Canada ou ils exercent leurs
activités. La participation du fonds dans des fonds
sous-jacents est présentée a la juste valeur a titre de
placements dans l'état de la situation financiére et dans
linventaire du portefeuille et correspond a l'exposition
maximale du fonds au risque de perte financiere.

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Aux 31 décembre 2022 et 2021, aucune participation
importante n'était détenue dans le fonds sous-jacent.
Création du fonds

La date de création de chaque série de titres du fonds est
présentée dans le tableau ci-apres :

Date de création Disponibles a la vente
Titres de série A 11 janv. 2013 17 janv. 2013
Titres de série F 11 janv. 2013 17 janv. 2013
Titres de série | 11 janv. 2013 17 janv. 2013
Titres de série O 1¢ avr. 2014 1¢"avr. 2014

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Etats de la situation financiére
Aux 371 décembre 2022 et 2021

Ftats du résultat global

Pour les périodes closes les 31 décembre

31 décembre 31 décembre 2022 2021
2022 ($) 2021 (%) ) )
Actif Revenu de placement
Actifs courants Revenu de dividendes 2 631 716 2 497 369
Placements (actifs financiers non dérivés) Revenu d'intéréts aux fins de distribution 483 498 142 699
(note 2) 117 562 928 128 553 301 Distributions des fonds sous-jacents 981 880 976 103
Placements a court terme - - Variations de la juste valeur des actifs et des passifs financiers a la juste valeur par
Trésorerie 35 936 565 33 034 757 le biais du résultat net
Marge 663 919 663 919 Intérét négatif sur les placements - (62 596)
Options & la juste valeur — position Profit (perte) net(te) réalisé(e) a la vente
acheteur - - de placements 3 444 655 5 882 667
Swaps sur défaillance, protection vendue - - Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur des
Plus-value latente des contrats a terme contrats a terme standardisés 61 594 232 256
standardisés - - Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur des
Plus-value latente des contrats de contrats de change a terme (3 145 384) 1433 471
change a terme 298 862 133 897 Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur des
Plus-value latente des swaps - - options 313 473 1 553 963
Sommes a recevoir des courtiers en Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur des
valeurs mobilieres - - swaps (7 756) 153 544
Intéréts courus 102 244 30 939 Variation de la plus-value (moins-value)
Dividendes a recevoir 206 621 249 169 latente des placements (15 962 962) 10 721 049
Distributions a recevoir des fonds Variation de la plus-value (moins-value)
sous-jacents - - latente des contrats a terme
Souscriptions a recevoir 15 276 55 389 standardisés 16 380 (17 683)
Imp6t étranger a recouvrer - - Variation de la plus-value (moins-value)
154 786 415 162 721 371 latente des contrats de change a terme 170 711 (632 262)
p Variation de la plus-value (moins-value)
Passif latente des options (53 218) (115 165)
Pastéist;Obu;ggzsire Variation de la plus-value (moins-value)
Marge 532 823 476 971 latente des swaps (541) 173 707
Options 4 la juste valeur — position Proﬁts.(pertes) net(te)s sur placements (11 065 954) 22 939 122
vendeur 3 106 76 852 Profit (perte) de change net(te) 1190 842 (168 288)
Swaps sur défaillance, protection achetée 8 220 - Autres produits - -
Moins-value latente des contrats a terme Total des produits (de la perte) (9 875 112) 22 770 834
standardisés - 16 380 Charges (note 5)
Moms—val\ue latente des contrats de Frais de gestion 973 367 1030 457
change a terme B > 746 Honoraires d'administration annuels a
Moms—va\lue latente des swaps - - taux fixe 188 119 194 207
Charges a payer 4 053 > 417 Frais du comité d'examen indépendant 666 573
Impdt et(anger a payer - - Imp6t étranger - _
Rachats a payer 525 079 % 830 Retenues dmpot 156 782 154 327
Distributions & payer . - - Coits de transaction (note 2) 34 556 77 766
Sommes a payer aux courtiers en valeurs - —
mobilieres - 1184 968 Total des charges d'exploitation 1 353 490 1457 324
Frais de gestion & payer 20 106 28 103 Frais visés par une renonciation du
: gestionnaire/absorbés par le
Total du passif (compte non tenu de estionnaire _ .
[actif net attribuable aux porteurs de g - —
titres rachetables) 1 093 387 1 850 267 Résultat deprO|tat|on (11 228 602) 21 313 510
Actif net attribuable aux porteurs de titres Charges ﬁnar,\y:le!'ef
rachetables 153 693 028 160 871 104 Charges dintéréts - -
Actif net attribuable aux porteurs de titres rachetables par série Augmentation (diminution) de lactif net
Série A 43 341 319 49 557 114 attribuable aux porteurs de titres
Série F 7 133 584 6 173 546 rachetables provenant de l'exploitation
Série | 87 477 259 87 867 478 (compte non tenu des dlstrlbutlons) (11 228 602) 21 313 510
Série O 15 740 866 17 272 966 Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux porteurs de titres
Actif net attribuable aux porteurs de titres rachetables par titre (note 4) rachetables provenant de l'exploitation par série (compte non tenu des
Série A 8,67 999 dlstrlbutlons)
: Série O (1 114 940) 2 443 785

Approuvé au nom du fiduciaire

(signé) Oricia Smith

(signé) Kari Holdsworth

Présidente i |
financiere

Premiere directrice

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Ftats du résultat global (suite)

Pour les périodes closes les 31 décembre

2022 2021
() ()

Nombre moyen pondéré de titres en circulation
Série A 4 985 767 5 117 288
Série F 756 355 505 583
Série | 8 469 131 7 811 339
Série O 1773 273 1 809 878

Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux porteurs de titres
rachetables provenant de l'exploitation par titre (compte non tenu des

distributions)

Série A (0,81) 117
Série F (0,68) 1,36
Série | (0,65) 1,56
Série O (0,63) 1,35

Etats de [évolution de lactif net attribuable aux porteurs de titres rachetables

Pour les périodes closes les 31 décembre
Série A Série F Série |
2022 2021 2022 2021 2022 2021

Actif net attribuable aux porteurs de titres
rachetables au début de la période 49 557 114$ 52 810 782 6 173 546 4 708 009 87 867 478 84 159 263

Augmentation (diminution) de l'actif net
attribuable aux porteurs de titres rachetables
provenant de l'exploitation (compte non tenu

des distributions) (4 057 0925 6 009 870 (514 150) 685 094 (5 542 420) 12 174 761
Opérations sur titres rachetables
Produit de [‘émission de titres rachetables 6 893 2445 8 421 397 3982 229 1 642 642 14 428 727 4 565 459
Rachat de titres rachetables (9 016 1815 (17 634 291) (2 454 047) (858 269) (9 276 527) (13 032 005)
Réinvestissement des distributions aux
porteurs de titres rachetables 2 505 059 2 546 372 438 277 325 442 6 924 089 6 348 447
Distributions capitalisées -S - - - - -
382 1225 (6 666 522) 1 966 459 1109 815 12 076 289 (2 118 099)
Distributions versées aux porteurs de titres
rachetables
Des gains en capital (447 275% (1167 123) (86 657) (148 023) (1 218 885) (2 853 050)
Du revenu de placement net (916 403% (683 770) (177 548) (86 720) (2 497 321) (1 671 488)
Remboursement de capital (1 177 147% (746 123) (228 066) (94 629) (3 207 882) (1 823 909)
(2 540 825% (2 597 016) (492 271) (329 372) (6 924 088) (6 348 447)
Augmentation (diminution) de l'actif net
attribuable aux porteurs de titres rachetables
pour la période (6 215 7955 (3 253 668) 960 038 1 465 537 (390 219) 3 708 215
Actif net attribuable aux porteurs de titres
rachetables a la fin de la période 43 341 319$ 49 557 114 7 133 584 6 173 546 87 477 259 87 867 478
Opérations sur titres rachetables
Solde au début de la période 4 960 286 5 662 853 589 272 481 682 7 829 733 8 028 748
Titres émis 744 180 872 133 407 594 161 196 1 400 035 416 746
Titres émis par suite du réinvestissement
des distributions 275 514 265 006 46 014 32 236 679 861 587 813
Titres rachetés (980 183) (1 839 706) (258 055) (85 842) (907 037) (1 203 574)
Solde a la fin de la période 4 999 797 4 960 286 784 825 589 272 9 002 592 7 829 733

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Etats de [évolution de lactif net attribuable aux porteurs de titres rachetables (suite)

Pour les périodes closes les 31 décembre

Série 0 Total
2022 2021 2022 2021

Actif net attribuable aux porteurs de titres

rachetables au début de la période 17 272 9665 17 181 260 160 871 104 158 859 314
Augmentation (diminution) de l'actif net

attribuable aux porteurs de titres rachetables

provenant de ['exploitation (compte non tenu

des distributions) (1 114 940% 2 443 785 (11 228 602) 21 313 510
Opérations sur titres rachetables
Produit de ['émission de titres rachetables 2 554 6225 1972 355 27 858 822 16 601 853
Rachat de titres rachetables (2 938 140% (4 288 517) (23 684 895) (35 813 082)
Réinvestissement des distributions aux
porteurs de titres rachetables 1 244 3605 1261 602 11 111 785 10 481 863
Distributions capitalisées - - - -
860 8425 (1 054 560) 15 285 712 (8 729 366)
Distributions versées aux porteurs de titres
rachetables
Des gains en capital (224 974% (583 117) (1 977 791) (4 751 313)
Du revenu de placement net (460 938% (341 625) (4 052 210) (2 783 603)
Remboursement de capital (592 090% (372 777) (5 205 185) (3 037 438)
(1 278 0025 (1 297 519) (11 235 186) (10 572 354)
Augmentation (diminution) de l'actif net
attribuable aux porteurs de titres rachetables
pour la période (1 532 1005 91 706 (7 178 076) 2 011 790
Actif net attribuable aux porteurs de titres
rachetables a la fin de la période 15 740 8665 17 272 966 153 693 028 160 871 104
Opérations sur titres rachetables
Solde au début de la période 1757 421 1 868 473 15 136 712 16 041 756
Titres émis 284 321 206 295 2 836 130 1 656 370
Titres émis par suite du réinvestissement
des distributions 139 425 133 289 1 140 814 1018 344
Titres rachetés (328 204) (450 636) (2 473 479) (3 579 758)
Solde a la fin de la période 1 852 963 1 757 421 16 640 177 15 136 712

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Tableaux des flux de trésorerie

Pour les périodes closes les 31 décembre

2022 2021
) )
Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation
Augmentation (diminution) de actif net
attribuable aux porteurs de titres
rachetables provenant de ['exploitation
(compte non tenu des distributions) (11 228 602) 21 313 510
Ajustements :
(Profit) perte net(te) réalisé(e) a la vente
de placements (3 444 655) (5 882 667)
Variation de la (plus-value) moins-value
latente des placements 15 962 962 (10 721 049)
Variation de la (plus-value) moins-value
latente des contrats a terme
standardisés (16 380) 17 683
Variation de la (plus-value) moins-value
latente des contrats de change a terme (170 711) 632 262
Variation de la (plus-value) moins-value
latente des options 53 218 115 165
Variation de la (plus-value) moins-value
latente des swaps 541 (173 707)
Distributions de revenus hors trésorerie
provenant des fonds sous-jacents (981 880) (976 103)
Variation de la marge 55 852 42 099
Achats de placements (57 701 999) (57 882 841)
Produit de la vente de placements 55 817 136 72 810 507
Achats de placements a court terme - -
Produit de la vente de placements a
court terme - -
Variation des dividendes et des intéréts a
recevoir (28 757) (13 908)
Variation des distributions a recevoir des
fonds sous-jacents - -
Variation des frais de gestion a payer (7 997) (1 323)
Variation des autres créditeurs et charges
a payer 33 192 51 189
Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux
activités d'exploitation (1 658 080) 19 330 817
Flux de trésorerie liés aux activités de financement
Distributions versées aux porteurs de
titres rachetables, nettes des
distributions réinvesties (123 401) (90 497)
Produit de [‘émission de titres rachetables 27 898 935 16 549 322
Rachat de titres rachetables (23 215 646) (36 123 243)
Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux
activités de financement 4 559 888 (19 664 412)
Augmentation (diminution) nette de la
trésorerie 2 901 808 (333 595)
Trésorerie (dette bancaire) au début de la
période 33 034 757 33 368 352
Trésorerie (dette bancaire) a la fin de la
période 35 936 565 33 034 757
Dividendes recus, nets des retenues
d'impﬁt 2 517 482 2 346 756
Intéréts regus, nets des retenues d'impot 412 193 125 077
Intéréts versés - (62 596)

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Inventaire du portefeuille
Au 31 décembre 2022

Taux % de l'actif
d'intérét Date Valeur Colit Juste net
nominal d'échéance nominale moyen ($) valeur ($) total

OBLIGATIONS
Obligations fédérales
Obligations du gouvernement du Canada 1,250 % 1" mars 2027 3 104 000 2 886 232 2 837 825
Obligations du gouvernement du Canada 1,500 %  1¢ déc. 2031 1294 000 1160 626 1114 170
Obligation du Trésor américain @ moyen terme 4125 % 30 sept. 2027 2 775 000 3 835 110 3 780 424
Obligation du Trésor américain @ moyen terme 2,750 % 15 ao(t 2032 1 340 000 1678 291 1659 612
Obligation du Trésor américain @ moyen terme 3,000 % 15 aolt 2052 1 164 000 1383 416 1312 010
10 943 675 10 704 041 7,0
Obligations provinciales
Province de la Nouvelle-Ecosse 3,150 %  1°7 déc. 2051 297 000 367 050 238 942
367 050 238 942 0,2
Obligations de sociétés
Vidéotron Ltée 5625 % 15 juin 2025 203 000 217 036 200 482
Vidéotron Ltée 4,500 % 15 janv. 2030 301 000 301 000 262 560
518 036 463 042 0,3
Total des obligations 11 828 761 11 406 025 7.5
% de lactif
Nombre Colit Juste net
d'actions moyen ($) valeur ($) total
ACTIONS
Energie
Canadian Natural Resources Ltd. 15 400 505 061 1157 926
Enbridg@ Inc. 35 900 1 832 554 1 899 828
Suncor Energie Inc. 15 702 728 791 674 401
The Williams Cos Inc. 36 100 1623 661 1609 271
Tourmaline Oil Corp. 24 500 1 405 547 1673 840
6 095 614 7 015 266 4,6
Industrie
Brookfield Business Corp. 8 300 286 087 211 152
Brookfield Business Partners LP 16 600 576 849 379 974
Chemin de fer Canadien Pacifique Ltée 21 954 1934 915 2 216 256
Eaton Corp., PLC 5 421 956 364 1152 834
Honeywell International Inc. 7174 1610 086 2 083 097
Raytheon Technologies Corp. 8 996 1017 697 1230 135
Waste Connections Inc. 4 500 649 283 807 660
7 031 281 8 081 108 53
Consommation discrétionnaire
Home Depot Inc. 5 395 1778 663 2 308 937
McDonald's Corp. 5 200 1 402 266 1856 775
The TJX Cos., Inc. 13 865 1191 001 1 495 405
4 371 930 5 661 117 3,7
Consommation de base
Costco Wholesale Corp. 1300 553 152 804 100
Mondelez International Inc. 14 900 1142 423 1 345 589
The Procter & Gamble Co. 7 977 1303 931 1638 137
2 999 506 3 787 826 2,5
Soins de santé
Andlauer Healthcare Group Inc. 24 257 432 846 1148 569
Johnson & Johnson 8 638 1539 710 2 067 535
Pfizer Inc. 12 577 558 743 873 197
Thermo Fisher Scientific Inc. 2 785 2 098 349 2 078 061
UnitedHealth Group Inc. 2 200 1011 869 1580 418
5 641 517 7 747 780 5,0
Services financiers
Apollo Global Management Inc. 21 853 1689 796 1 888 816
Atrium Mortgage Investment Corp. 57 600 617 868 553 668
Bank of America Corp. 32 364 1716 148 1452 374

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Inventaire du portefeuille (suite)
Au 31 décembre 2022

% de l'actif
Nombre Colit Juste net
d'actions moyen ($) valeur ($) total
Banque de Montréal 8 200 972 520 1005 812
Blackstone Mortgage Trust Inc., catégorie A 10 810 399 461 310 079
Brookfield Corp. 26 550 770 600 1130 499
Intact Corporation financiere 4 200 648 338 818 622
JPMorgan Chase & Co. 8 900 1227 639 1617 129
Power Corporation du Canada 20 700 777 706 659 295
Banque Royale du Canada 33 400 3170 104 4 251 822
Starwood Property Trust Inc. 62 246 1681 738 1 545 966
La Banque de Nouvelle-Ecosse 13 936 974 004 924 514
La Banque Toronto-Dominion 25 900 1951 648 2 270 653
16 597 570 18 429 249 12,0
Matériaux )
BHP Group Ltd., CAAE 19 600 1477 971 1 647 873
1 477 9711 1 647 873 11
Immobilier
Fonds de placement immobilier dimmeubles résidentiels canadiens 20 038 1023 476 855 222
Camden Property Trust 2 500 380 851 378 982
Killam Apartment Real Estate Investment Trust 106 596 1160 310 1727 921
Mid-America Apartment Communities Inc. 3 000 813 649 638 145
Prologis Inc. 9 387 1 553 147 1433 812
SmartCentres Real Estate Investment Trust 36 484 979 040 977 042
5 910 473 6 011 124 39
Technologies de l'information
Apple Inc. 7 872 1 034 948 1 385 864
Microsoft Corp. 7 795 1 946 665 2 532 955
Visa Inc., catégorie A 3 200 853 332 900 820
3 834 945 4 819 639 31
Services de communication
BCE Inc. 48 100 2 696 301 2 861 469
Rogers Communications Inc., catégorie B 27 525 1637 338 1 744 259
TELUS Corp. 77 801 1 917 606 2 032 940
6 251 245 6 638 668 4,3
Services publics
Brookfield Infrastructure Partners LP 31 113 1522 226 1304 879
Fortis Inc. 26 624 1 148 123 1 442 488
Innergex énergie renouvelable inc. 121 000 1440 434 1960 200
NextEra Energy Inc. 20 700 1 285 662 2 344 783
5 396 445 7 052 350 4,6
Total des actions 65 608 497 76 892 000 50,1
% de l'actif
Nombre Colit Juste net
de parts moyen ($) valeur ($) total
FONDS COMMUNS DE PLACEMENT
Fonds G.A. 1832 d'obligations de sociétés canadiennes de premier ordre, série | 965 011 9 597 029 8 327 849
Fonds G.A. 1832 d'obligations de sociétés américaines de premier ordre, série | 667 425 9 417 138 8 645 157
Fonds d'obligations a rendement total Aurion Dynamique, série O 776 967 7 748 865 6 272 997
Fonds de revenu immobilier et infrastructure Il Dynamique, série O 208 940 2 172 198 2 156 428

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Inventaire du portefeuille (suite)
Au 31 décembre 2022

% de l'actif
Nombre Colit Juste net
de parts moyen ($) valeur ($) total
Fonds de titres de créance a court terme PLUS Dynamique, série O 382 836 3 883 000 3 862 472
Total des fonds communs de placement 32 818 230 29 264 903 18,9
Colits de transaction (26 749)
Total des placements 110 228 739 117 562 928 76,5
Plus-value (moins-value) latente des contrats de change a terme’ 298 862 0,2
Swaps sur défaillance? (8 220) 0,0
Options a la juste valeur? (3 106) 0,0
Autres actifs, moins les passifs 35 842 564 23,3
Total de l'actif net 153 693 028 100,0
1) Plus-value (moins-value) latente des contrats de change a terme
Note de crédit de Date de Devise Valeur Devise Valeur Profit (perte)
Contrepartie la contrepartie réglement achetée nominale vendue nominale latent(e) ($)
La Banque de Nouvelle-Ecosse A-1 20 janv. 2023 CAD 15 137 980 usb (11 100 000) 99 307
Banque Canadienne Impériale
de Commerce A-1 20 janv. 2023 CAD 27 808 199 usD (20 400 000) 169 592
Banque Royale du Canada A-1+ 20 janv. 2023 CAD 4 365 440 usD (3 200 000) 29 963
298 862
2) Swaps sur défaillance
Fréquence Taux d'intérét Date Montant Valeur
Entité de référence de paiement nominal  d'échéance Contrepartie  Note de crédit  notionnel ($) actuelle ($)
CDXNAIGS38 1% Trimestriel 1,000 % 20 juin 2027 Merrill Lynch Non noté (639) (1 812)
CDXNAIGS38 1% Trimestriel 1,000 % 20 juin 2027 Merrill Lynch Non noté (7 040) (6 408)
(8 220)
3) Options a la juste valeur
Date Nombre Colit Valeur
d'échéance de contrats moyen ($) actuelle (%)
NEWMONT CORP @40, option de vente 20 janv. 2023 (147) (12 747) (2 191)
THE PROGRESSIVE CORP @110 option de vente 20 janv. 2023 (54) (16 244) (915)
(3 106)

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Notes des états financiers propres au fonds

Gestion des risques financiers

En raison de ses activités de placement, le Fonds de
rendement stratégique Dynamique Sun Life (le « fonds ») est
exposé a divers risques financiers, lesquels sont décrits ci-
dessous. L'exposition du fonds se concentre dans ses
placements, qui sont présentés dans linventaire du
portefeuille au 31 décembre 2022 et ol les titres sont
regroupés par type d'actif, secteur d'activité, région
géographique ou exposition aux devises. Les risques
importants qui concernent le fonds sont décrits ci-apres.
L'information générale sur la gestion des risques et une
analyse particuliere du risque de crédit, du risque de change,
du risque de taux d'intérét, de lautre risque de marché, du
risque de liquidité et du risque de concentration figurent a la
note 8 des états financiers.

a) Risque de crédit

Aux 31 décembre 2022 et 2021, le fonds détenait des
contrats de change a terme pour se protéger contre les
variations défavorables du taux de change du dollar canadien
par rapport aux autres devises. L'incapacité éventuelle des
contreparties a respecter les conditions de leurs contrats
ainsi que les fluctuations imprévues de la valeur des devises
par rapport au dollar canadien peuvent entrainer des risques
dans le cadre de ces contrats.

Le fonds est exposé indirectement au risque de crédit en
raison de ses placements dans des fonds sous-jacents.

Le fonds investit dans des actifs financiers qui ont recu,
principalement de Dominion Bond Rating Services, de
Standard & Poor’s et de Moody's, une note de niveau

« qualité supérieure ». Les notes des titres qui soumettent le
fonds au risque de crédit aux 31 décembre 2022 et 2021
sont les suivantes :

Pourcentage de l'actif net (%)

Note 31 décembre 2022 31 décembre 2021
AAA/Aaa 7,0 4.4
AA/Aa 03 03
BB/Ba 0,3 0,3
Total 7,6 5,0

Le reglement de toutes les opérations sur des titres cotés en
Bourse est effectué au moment de la livraison par
lintermédiaire de courtiers agréés. Le risque de défaillance
est considéré comme minime, étant donné que la livraison
des titres vendus n‘a lieu qu'apres réception du paiement par
le courtier. Le paiement d'un achat est effectué apres
réception des titres par le courtier. L'opération échoue si une
des parties ne remplit pas son obligation. En outre, les
contrats de change peuvent représenter des risques en
raison de lincapacité potentielle des contreparties a
respecter les conditions de leurs contrats.

b) Risque de marché
i) Risque de change

Le fonds détient des actifs et des passifs, y compris des
éléments de trésorerie et des équivalents de trésorerie, qui
sont libellés en devises autres que le dollar canadien, la
monnaie fonctionnelle du fonds. Il est donc exposé au risque
de change, étant donné que la valeur des titres libellés dans
d'autres devises varie en fonction des fluctuations des taux

de change.

Le tableau ci-apres résume l'exposition du fonds au risque
de change aux 31 décembre 2022 et 2021. Les montants
présentés sont fondés sur la juste valeur des actifs

monétaires et non monétaires.

Placements Placements
exposésau  Pourcentage exposésau  Pourcentage
risque de de l'actif risque de de l'actif
change net (%) change net (%)
($ CcA) ($ cA)
31 décembre 2022 31 décembre 2021
Dollar
américain 29 295 271 191 50 328 456 31,3
Livre sterling 4 15 105 -
Total 29 295 275 19,1 50 343 561 31,3

Au 31 décembre 2022, si le dollar canadien s'était affaibli ou
raffermi de 5 % par rapport aux autres devises, toute autre
variable demeurant constante, actif net attribuable aux
porteurs de titres rachetables du fonds aurait augmenté ou
diminué de 1 464 764 $ (2 517 178 $ au 31 décembre
2021). En pratique, les résultats réels peuvent différer de
cette analyse de sensibilité, et ['écart pourrait &tre important.

ii) Risque de taux d'intérét

Le fonds est exposé indirectement au risque de taux
d'intérét en raison de ses placements dans des fonds
sous-jacents. Le tableau ci-aprés résume lexposition directe
du fonds au risque de taux d'intérét, catégorisé selon la
premiere éventualité a survenir entre la date de
[‘établissement d'un nouveau prix contractuel et la date

d'échéance.

Un ana

Plus

Moins de Ging ans de cin Total
unan ($) q () ans (5(; ($)
31 décembre 2022 6 818 731 4 587 294 11 406 025
31 décembre 2021 4 847 957 3 006 190 7 854 147

Au 31 décembre 2022, si les taux d'intérét en vigueur
avaient augmenté ou diminué de 1 %, toute autre variable
demeurant constante, lactif net attribuable aux porteurs de
titres rachetables du fonds aurait diminué ou augmenté de
1038596 $ (625 899 $ au 31 décembre 2021). En
pratique, les résultats réels peuvent différer de cette analyse
de sensibilité, et [‘écart pourrait étre important.

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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iii) Autre risque de marché

Le fonds est exposé indirectement a l'autre risque de
marché en raison de ses placements dans des fonds
sous-jacents.

Le fonds est aussi exposé directement a lautre risque de
marché en raison de ses placements dans des actions
mondiales.

Au 31 décembre 2022, si ces placements avaient augmenté
ou diminué de 5 %, toute autre variable demeurant
constante, actif net attribuable aux porteurs de titres
rachetables du fonds aurait augmenté ou diminué de
38446005 (4 681166 S au 31 décembre 2021). En
pratique, les résultats réels peuvent différer de cette analyse
de sensibilité, et [‘écart pourrait étre important.

c) Risque de liquidité

Aux 31 décembre 2022 et 2021, la majorité des placements
du fonds étaient considérés comme facilement négociables
et tres liquides; le risque de liquidité du fonds est donc
considéré comme minime.

d) Risque de concentration

Le risque de concentration découle de la concentration des
positions dans une méme catégorie, que ce soit un
emplacement géographique, un type de produit, un secteur
d'activité ou un type de contrepartie. Le risque de
concentration du fonds est présenté sommairement dans le
tableau ci-apres :

Présentation de la juste valeur

Les tableaux suivants illustrent le classement des actifs et
des passifs du fonds évalués a la juste valeur selon la
hiérarchie de la juste valeur aux 31 décembre 2022 et
2021.

31 décembre 2022

Pourcentage de l'actif net (%)

31 décembre 31 décembre

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
(8) (%) (8) (%)
Actifs financiers
Actions 76 892 000 - - 76 892 000
Obligations - 11 406 025 - 11 406 025
Fonds
communs de
placement 29 264 903 - - 29 264 903
Contrats de
change a
terme - 298 862 - 298 862
Passifs financiers
Options 3106 - - 3106
Swaps sur
défaillance - 8 220 - 8 220
31 décembre 2021
Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
(8) (%) (8) (%)
Actifs financiers
Actions 92 699 283 924 045 - 93 623 328
Obligations - 7 854 147 - 7 854 147
Fonds
communs de
placement 27 075 826 - - 27075826
Contrats de
change a
terme - 133 897 - 133 897
Passifs financiers
Options 76 852 - - 76 852
Contrats a
terme
standardisés 16 380 - - 16 380
Contrats de
change a
terme - 5 746 - 5 746

Portefeuille par catégorie 2022 2021
Obligations
Obligations fédérales 7,0 43
Obligations provinciales 0,2 0.2
Obligations de sociétés 03 03
Actions
Energie 4,6 31
Industrie 53 6,4
Consommation discrétionnaire 37 42
Consommation de base 25 38
Soins de santé 5,0 45
Services financiers 12,0 15,2
Matériaux 11 05
Immobilier 39 40
Technologies de linformation 31 6,4
Services de communication 43 35
Services publics 4,6 6,6
Fonds communs de placement
Titres a revenu fixe canadiens 12,0 11,6
Obligations de sociétés américaines 56 37
Fonds de revenu et fonds de

placement immobilier 13 15
Actifs (passifs) dérives 0,2 01
Autres actifs, moins les passifs 233 20,1
Total 100,0 100,0

Iln’y a eu aucun transfert entre le niveau 1 et le niveau 2 de
la hiérarchie de la juste valeur au cours des périodes du

17 janvier au 371 décembre 2022, et du 1¢" janvier au

31 décembre 2021.

Obligations

Les obligations se composent principalement d'obligations
d'Etat et de sociétés, qui sont évalués selon la moyenne des
cours acheteur et vendeur provenant de tiers fournisseurs
reconnus. Lorsque les données d'entrée importantes aux fins
de ['évaluation deviennent non observables, les obligations
sont classées au niveau 2.

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Actions ordinaires

Les positions en actions du fonds sont classées au niveau 1
lorsque le titre est négocié activement et qu'un prix fiable
est observable. Certaines actions du fonds ne sont pas
négociées fréquemment, si bien qu'aucun prix observable
n'est disponible. Dans ces cas, la juste valeur est établie au
moyen de données de marché observables (p. ex., des
opérations sur des titres similaires du méme émetteur), et la
juste valeur est classée au niveau 2, @ moins que ['‘évaluation
de la juste valeur ne nécessite [utilisation de données non
observables importantes, auquel cas elle est transférée au
niveau 3.

Fonds communs de placement

Les titres de fonds communs de placement détenus a titre
de placements sont évalués a leur valeur liquidative par titre
respective a la date d'évaluation appropriée et classés au
niveau 1.

Actifs et passifs dérivés

Les actifs et passifs dérivés se composent d'options, de
contrats a terme standardisés, de contrats de change a
terme et de swaps. Les options sont classées au niveau 1
lorsqu’elles sont négociées activement et qu'un prix fiable
est observable. Les options sont classées au niveau 2
lorsqu’elles ne sont pas négociées en Bourse ou que la
valeur de marché ne peut étre obtenue facilement, mais
que des données de marché observables suffisantes et
fiables sont disponibles et qu'une technique d'évaluation est
utilisée.

Les contrats a terme standardisés sont classés au niveau 1
et sont évalués a la valeur de marché chaque date
d'évaluation selon le profit ou la perte qui serait réalisé(e) si
les contrats étaient liquidés. Les profits ou pertes sur les
contrats a terme standardisés sont comptabilisés comme
des profits (pertes) latent(e)s sur les contrats a terme
standardisés et présentés comme un actif (passif) dans les
états de la situation financiere jusqu'a ce que les contrats
soient liquidés ou arrivent a échéance, date a laquelle les
profits (pertes) sont réalisés.

L'évaluation des contrats de change a terme et des swaps se
fonde principalement sur le montant notionnel du contrat, la
différence entre le taux du contrat et le taux du marché a
terme pour la méme devise, les taux d'intérét et les écarts
de taux. Les contrats pour lesquels les écarts de taux de la
contrepartie sont observables et fiables, ou dont les données
d'entrée liées au crédit sont considérées comme n'étant pas
importantes pour la juste valeur, sont classés au niveau 2.

Commissions de courtage et autres co(ts
de transaction

Les commissions et autres colts de transaction versés pour
les opérations de portefeuille pour la période close le

31 décembre 2022 étaient de 34 556 $ (77 766 $ pour la
période close le 31 décembre 2021).

Rabais de courtage

En plus de couvrir les services de courtage pour les
opérations sur titres, les commissions versées a certains
courtiers peuvent aussi couvrir des services de recherche
fournis au gestionnaire. La valeur des services de recherche
comprise dans les commissions versées par le fonds a ces
courtiers pour la période close le 31 décembre 2022
s'élevait a 15243 $ (21 540 $ pour la période close le

31 décembre 2021).

Imposition du fonds
Le fonds n'a pas accumulé de pertes en capital.

Au 31 décembre 2022, le fonds avait accumulé des pertes
autres qu'en capital de 2 168 077 $ (2 168 077 $ au

31 décembre 2021). A des fins fiscales, les pertes autres
qu’en capital peuvent étre reportées en avant jusqu’a
['exercice se terminant en 2039.

Le fonds est actuellement assujetti a des retenues d'impot
sur les revenus de placement et les gains en capital dans
certains pays. Ces revenus et ces gains sont comptabilisés au
montant brut, et les retenues d'imp06t s’y rattachant sont
présentées distinctement dans ['‘état du résultat global.

Participations dans des fonds sous-jacents

Le fonds investit dans des titres rachetables d'autres fonds
de placement (« fonds sous-jacents ») pour tirer parti des
objectifs et des stratégies de placement des fonds
sous-jacents. Chaque fonds sous-jacent est en général
financé au moyen du capital investi par le fonds, ainsi que
par d'autres investisseurs, de sorte que les porteurs de titres
ont droit a une quote-part de lactif net du fonds
sous-jacent. Le fonds n'offre pas de soutien financier
additionnel ou autre aux fonds sous-jacents. Tous les fonds
sous-jacents ont été créés au Canada ou ils exercent leurs
activités. La participation du fonds dans des fonds
sous-jacents est présentée a la juste valeur a titre de
placements dans [‘état de la situation financiére et dans
linventaire du portefeuille et correspond a l'exposition
maximale du fonds au risque de perte financiere.

Aux 371 décembre 2022 et 2021, aucune participation
importante n'était détenue dans le fonds sous-jacent.

Compensation d’actifs et de passifs
financiers
Le tableau ci-apres présente lincidence nette de 'exercice

de la totalité des droits @ compensation sur ['état de la
situation financiére du fonds.

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Actifs et passifs financiers

Montants pouvant faire l'objet d'une
compensation

Actifs
(passifs), Garantie
montant Instruments recue/ Montant
brut  financiers versée net
4 () 4 ()
31 décembre 2022
Actifs dérivés —
contrats de
change a terme 298 862 - - 298 862
Actifs dérivés —
swaps - - - -
Total 298 862 - - 298 862
Passifs dérivés —
contrats de
change a terme - - - -
Passifs dérivés —
swaps sur
défaillance (8 220) - - (8 220)
Total (8 220) - - (8 220)
31 décembre 2021
Actifs dérivés —
contrats de
change a terme 133 897 (5 746) - 128 151
Total 133 897 (5 746) - 128 151
Passifs dérivés —
contrats de
change a terme (5 746) 5 746 - -
Total (5 746) 5 746 - -

Création du fonds

La date de création de chaque série de titres du fonds est
présentée dans le tableau ci-apres :

Date de création Disponibles a la vente
Titres de série A 11 janv. 2013 17 janv. 2013
Titres de série F 11 janv. 2013 17 janv. 2013
Titres de série | 11 janv. 2013 17 janv. 2013
Titres de série O 1€ avr. 2014 1€ avr. 2014

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Ftats de la situation financiére

Aux 31 décembre 2022 et 2021

Ftats du résultat global

Pour les périodes closes les 31 décembre

31décembre 31 décembre 2022 2021
2022 ($) 2021 (%) ) )
Actif Revenu de placement
Actifs courants Revenu de dividendes - -
Placements (actifs financiers non dérivés) Revenu d'intéréts aux fins de distribution 950 18
(note 2) 21 441 769 22 767 577 Distributions des fonds sous-jacents 977 608 663 616
Placements a court terme - - Variations de la juste valeur des actifs et des passifs financiers a la juste valeur par
Trésorerie 109 846 71 874 le biais du résultat net
Marge - - Intérét négatif sur les placements - -
Options & la juste valeur — position Profit (perte) net(te) réalisé(e) a la vente
acheteur - - de placements (38 933) 26 511
Swaps sur défaillance, protection vendue - - Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur des
Plus-value latente des contrats a terme contrats a terme standardisés - -
standardisés - - Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur des
Plus-value latente des contrats de contrats de change a terme - .
change a terme - - Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur des
Plus-value latente des swaps - - options - -
Sommes a recevoir des courtiers en Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur des
valeurs mobiliéres 758 - swaps - -
Intéréts courus 4 - Variation de la plus-value (moins-value)
Dividendes a recevoir - - latente des placements (2 585 764) 1 066 084
Distributions a recevoir des fonds Variation de la plus-value (moins-value)
sous-jacents - - latente des contrats a terme
Souscriptions a recevoir - 3 000 standardisés - -
Imp6t étranger a recouvrer - - Variation de la plus-value (moins-value)
21 552 377 22 842 451 latente des contrats de change a terme - -

Passif
Passifs courants
Dette bancaire - -
Marge - -
Options a la juste valeur — position
vendeur
Swaps sur défaillance, protection achetée - -
Moins-value latente des contrats a terme
standardisés - -
Moins-value latente des contrats de
change a terme - -
Moins-value latente des swaps - -
Charges a payer 437 601
Imp0t étranger a payer - -
75 638

Variation de la plus-value (moins-value)

latente des options - -
Variation de la plus-value (moins-value)

latente des swaps - -

Profits (pertes) net(te)s sur placements (1 646 139) 1 756 229
Profit (perte) de change net(te) -
Autres produits - -

Total des produits (de la perte) (1 646 139) 1 756 229

Charges (note 5)

Frais de gestion

Honoraires d'administration annuels a
taux fixe 19 836 14 503

Frais du comité d'examen indépendant 43 21

Retenues d'imp6t - -

Impdt étranger - -

Colits de transaction (note 2) - -

82 202 51 207

Total des charges d'exploitation 102 081 65 731
Frais visés par une renonciation du

gestionnaire/absorbés par le

gestionnaire - -

Résultat d'exploitation (1 748 220) 1 690 498

Charges financiéres
Charges dintéréts - -

Augmentation (diminution) de l'actif net
attribuable aux porteurs de titres
rachetables provenant de l'exploitation
(compte non tenu des distributions) (1 748 220) 1 690 498

Rachats a payer -
Distributions a payer - -
Sommes a payer aux courtiers en valeurs
mobilieres 1292 16 554
Frais de gestion a payer 1759 2 598
Total du passif (compte non tenu de
[actif net attribuable aux porteurs de
titres rachetables) 3 488 95 391
Actif net attribuable aux porteurs de titres
rachetables 21 548 889 22 747 060
Actif net attribuable aux porteurs de titres rachetables par série
Série A 3742 77 4 387 206
Série F 1 257 148 1 406 008
Série | 16 548 970 16 953 846
Actif net attribuable aux porteurs de titres rachetables par titre (note 4)
Série A 9,46 10,67
Série F 9,41 10,60
Série | 9,53 10,76

Approuvé au nom du fiduciaire

(signé) Oricia Smith
Présidente

(signé) Kari Holdsworth
Premiere directrice
financiere

Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux porteurs de titres
rachetables provenant de l'exploitation par série (compte non tenu des

distributions)

Série A (391 782) 223 201
Série F (120 948) 82 039
Série | (1 235 490) 1 385 258

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Ftats du résultat global (suite)

Pour les périodes closes les 31 décembre

2022 2021
() ()

Nombre moyen pondéré de titres en circulation
Série A 402 753 221 761
Série F 138 312 93 495
Série | 1 674 109 1292 931

Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux porteurs de titres
rachetables provenant de l'exploitation par titre (compte non tenu des

distributions)

Série A (0,97) 1,01
Série F (0,87) 0,88
Série | (0,74) 1,07

Etats de [‘évolution de lactif net attribuable aux porteurs de titres rachetables
Pour les périodes closes les 31 décembre

Série A Série F Série | Total
2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021

Actif net attribuable aux porteurs de titres
rachetables au début de la période 4 387 2065 1 304 533 1 406 008 789 054 16 953 846 11 060 199 22 747 060 13 153 786

Augmentation (diminution) de l'actif net
attribuable aux porteurs de titres rachetables
provenant de l'exploitation (compte non tenu

des distributions) (391 78285 223 201 (120 948) 82 039 (1 235 490) 1385 258 (1 748 220) 1 690 498
Opérations sur titres rachetables -
Produit de [‘émission de titres rachetables 306 7865 3 308 721 282 762 858 608 1391 957 4 874 289 1 981 505 9 041 618
Rachat de titres rachetables (559 439% (449 249) (310 674) (323 693) (561 343) (365 900) (1 431 456) (1 138 842)
Réinvestissement des distributions aux
porteurs de titres rachetables 95 9395 55 928 47 400 29 934 779 483 519 626 922 822 605 488
Distributions capitalisées - - - - - - - -
(156 714% 2 915 400 19 488 564 849 1 610 097 5 028 015 1472 871 8 508 264
Distributions versées aux porteurs de titres
rachetables -
Des gains en capital (8 420% (10 558) (2 826) (3 230) (37 201) (40 245) (48 447) (54 033)
Du revenu de placement net (87 519% (39 121) (44 574) (23 026) (742 282) (448 061) (874 375) (510 208)
Remboursement de capital - (6 249) - (3 678) - (31 320) - (41 247)
(95 9395 (55 928) (47 400) (29 934) (779 483) (519 626) (922 822) (605 488)
Augmentation (diminution) de l'actif net
attribuable aux porteurs de titres rachetables
pour la période (644 4355 3 082 673 (148 860) 616 954 (404 876) 5 893 647 (1198 171) 9 593 274
Actif net attribuable aux porteurs de titres
rachetables a la fin de la période 3742 7715 4 387 206 1 257 148 1 406 008 16 548 970 16 953 846 21 548 889 22 747 060
Opérations sur titres rachetables
Solde au début de la période 411 334 129 943 132 672 79 273 1 575 048 1 095 494 2 119 054 1 304 710
Titres émis 32 472 318 554 28 558 81 890 139 327 464 463 200 357 864 907
Titres émis par suite du réinvestissement
des distributions 10 082 5 361 5015 2 910 81 297 49 844 96 394 58 115
Titres rachetés (58 362) (42 524) (32 624) (31 401) (58 300) (34 753) (149 286) (108 678)
Solde a la fin de la période 395 526 411 334 133 621 132 672 1737 372 1 575 048 2 266 519 2 119 054

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
p | 106 Etats financiers annuels | Placements mondiaux Sun Life



Mandat privé de rendement tactique mondial Sun Life wite)

Tableaux des flux de trésorerie

Pour les périodes closes les 31 décembre

2022
(%)

2021
(%)

Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation

Augmentation (diminution) de actif net
attribuable aux porteurs de titres
rachetables provenant de ['exploitation
(compte non tenu des distributions)

Ajustements :

(Profit) perte net(te) réalisé(e) a la vente
de placements

Variation de la (plus-value) moins-value
latente des placements

Variation de la (plus-value) moins-value
latente des contrats a terme
standardisés

Variation de la (plus-value) moins-value
latente des contrats de change a terme

Variation de la (plus-value) moins-value
latente des options

Variation de la (plus-value) moins-value
latente des swaps

Distributions de revenus hors trésorerie
provenant des fonds sous-jacents

Variation de la marge

Achats de placements

Produit de la vente de placements

Achats de placements a court terme

Produit de la vente de placements a
court terme

Variation des dividendes et des intéréts a
recevoir

Variation des distributions a recevoir des
fonds sous-jacents

Variation des frais de gestion a payer

Variation des autres créditeurs et charges
a payer

(1 748 220)

38 933

2 585 764

(977 608)

(1 951 534)
1 614 233

)

(83;)

(164)

1690 498

(26 511)

(1 066 084)

(663 616)

(8 737 640)
817 616
78

1 809

322

Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux
activités d'exploitation

(439 439)

(7 983 528)

Flux de trésorerie liés aux activités de financement

Distributions versées aux porteurs de
titres rachetables, nettes des
distributions réinvesties

Produit de [‘émission de titres rachetables

Rachat de titres rachetables

1 984 505
(1 507 094)

9 038 718
(1 063 204)

Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux
activités de financement

477 411

7 975 514

Augmentation (diminution) nette de la
trésorerie

Trésorerie (dette bancaire) au début de la
période

37 972

71 874

(8 014)

79 888

Trésorerie (dette bancaire) a la fin de la
période

109 846

71 874

Dividendes recus, nets des retenues
d'imp6t

Intéréts regus, nets des retenues d'impot

Intéréts versés

946

96

Inventaire du portefeuille
Au 31 décembre 2022

% de
Nombre Colit Juste l'actif net
de parts moyen ($) valeur ($) total
FONDS COMMUNS DE
PLACEMENT
Mandat privé de titres de
créance de base Avantage
Sun Life, série | 932 565 9 200 540 7 888 381

Mandat privé de dividendes
mondiaux KBI Sun Life,
série |

Mandat privé de titres a
revenu fixe opportuniste
Wellington Sun Life,

1067 645 10 987 846 11 648 541

série | 242 529 2 337 338 1 904 847
22 525 724 21 441 769 99,5
Total des placements 22 525 724 21 441 769 99,5
Autres actifs, moins les
passifs 107 120 05

Total de l'actif net 21 548 889 100,0

Notes des états financiers propres au fonds

Gestion des risques financiers

En raison de ses activités de placement, le Mandat privé de
rendement tactiqgue mondial Sun Life (le « fonds ») est
exposé a divers risques financiers, lesquels sont décrits ci-
dessous. L'exposition du fonds se concentre dans ses
placements, qui sont présentés dans linventaire du
portefeuille au 31 décembre 2022 et o les titres sont
regroupés par type d'actif, secteur d'activité, région
géographique ou exposition aux devises. Les risques
importants qui concernent le fonds sont décrits ci-apres.
L'information générale sur la gestion des risques et une
analyse particuliere du risque de crédit, du risque de change,
du risque de taux d'intérét, de lautre risque de marché, du
risque de liquidité et du risque de concentration figurent a la
note 8 des états financiers.

a) Risque de crédit

Le fonds est exposé indirectement au risque de crédit en
raison de ses placements dans des fonds sous-jacents.

Le fonds investit dans des actifs financiers qui ont recu,
principalement de Dominion Bond Rating Services, de
Standard & Poor’s et de Moody’s, une note de niveau

« qualité supérieure ». Les notes des titres qui soumettent le
fonds au risque de crédit aux 31 décembre 2022 et 2021
sont les suivantes :

Pourcentage de l'actif net (%)

Note 31 décembre 2022 31 décembre 2021
Non noté 0.2 0.2
Total 0,2 0,2

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Le reglement de toutes les opérations sur des titres cotés en
Bourse est effectué au moment de la livraison par
lintermédiaire de courtiers agréés. Le risque de défaillance
est considéré comme minime, étant donné que la livraison
des titres vendus n'a lieu qu'aprés réception du paiement par
le courtier. Le paiement d'un achat est effectué apres
réception des titres par le courtier. L'opération échoue si une
des parties ne remplit pas son obligation. En outre, les
contrats de change peuvent représenter des risques en
raison de lincapacité potentielle des contreparties a
respecter les conditions de leurs contrats.

b) Risque de marché
i) Risque de change

Le fonds est exposé indirectement au risque de change en
raison de ses placements dans des fonds sous-jacents. Le
fonds détient également des actifs et des passifs, y compris
des éléments de trésorerie et des équivalents de trésorerie,
qui sont libellés en devises autres que le dollar canadien, la
monnaie fonctionnelle du fonds. Il est donc exposé au risque
de change, étant donné que la valeur des titres libellés dans
d'autres devises varie en fonction des fluctuations des taux
de change.

Le tableau ci-aprés résume l'exposition du fonds au risque
de change aux 31 décembre 2022 et 2021. Les montants
présentés sont fondés sur la juste valeur des actifs
monétaires et non monétaires.

Placements Placements
exposésau  Pourcentage exposésau  Pourcentage
risque de de l'actif risque de de l'actif
change net (%) change net (%)
($ cA) (5 CA)
31 décembre 2022 31 décembre 2021
Dollar
américain 7 399 972 343 7 797 635 34,3
Euro 979 687 45 947 151 42
Yen japonais 715 354 33 759 171 33
Livre sterling 536 357 25 576 783 25
Dollar
australien 272 382 13 264 476 12
Franc suisse 250 837 12 307 556 14
Couronne
danoise 158 582 07 127 278 0,6
Couronne
suédoise 151 519 0,7 224 703 1.0
Dollar de
Hong Kong 81 080 0,4 78 842 03
Couronne
norvégienne 78 080 04 - -
Dollar de
Singapour 39 759 0.2 36 292 0.2
Total 10 663 609 49,5 11 120 487 49,0

Au 31 décembre 2022, si le dollar canadien s'était affaibli ou
raffermi de 5 % par rapport aux autres devises, toute autre
variable demeurant constante, ['actif net attribuable aux
porteurs de titres rachetables du fonds aurait augmenté ou
diminué de 533 180 $ (556 024 S au 31 décembre 2021).
En pratique, les résultats réels peuvent différer de cette
analyse de sensibilité, et ['écart pourrait étre important.

ii) Risque de taux d'intérét
Le fonds est exposé indirectement au risque de taux

d'intérét en raison de ses placements dans des fonds
sous-jacents.

iii) Autre risque de marché

Le fonds est exposé indirectement a lautre risque de
marché en raison de ses placements dans des fonds
sous-jacents.

Le fonds est aussi exposé directement a lautre risque de
marché en raison de ses placements dans des actions
mondiales.

Au 31 décembre 2022, si ces placements avaient augmenté
ou diminué de 5 %, toute autre variable demeurant
constante, l'actif net attribuable aux porteurs de titres
rachetables du fonds aurait augmenté ou diminué de

572 254 $ (596 992 $ au 31 décembre 2021). En pratique,
les résultats réels peuvent différer de cette analyse de
sensibilité, et ['écart pourrait étre important.

c) Risque de liquidité

Aux 31 décembre 2022 et 2021, la majorité des placements
du fonds étaient considérés comme facilement négociables
et tres liquides; le risque de liquidité du fonds est donc
considéré comme minime.

d) Risque de concentration

Le risque de concentration découle de la concentration des
positions dans une méme catégorie, que ce soit un
emplacement géographique, un type de produit, un secteur
d'activité ou un type de contrepartie. Le risque de
concentration du fonds est présenté sommairement dans le
tableau ci-apres :

Pourcentage de l'actif net (%)

31 décembre 31 décembre

Portefeuille par catégorie 2022 2021
Fonds communs de placement

Titres a revenu fixe internationaux 45,4 46,9
Actions

Technologies de linformation 108 13,0
Soins de santé 7,7 6.0
Services financiers 7,7 83
Industrie 6,1 6,1
Consommation discrétionnaire 5,6 5,6
Consommation de base 36 2,5
Services de communication 35 4.4
Energie 30 15
Matériaux 25 25
Services publics 14 1,0
Immobilier 13 15
Autres actifs, moins les passifs 14 07
Total 100,0 100,0

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Présentation de la juste valeur

Les tableaux suivants illustrent le classement des actifs et
des passifs du fonds évalués a la juste valeur selon la
hiérarchie de la juste valeur aux 31 décembre 2022 et

Les tableaux suivants présentent les opérations réalisées
dans le fonds par le gestionnaire du début de la période aux
31 décembre 2022 et 2021. Le cas échéant, les dividendes
ont été réinvestis dans des titres de la méme série du méme

5021 fonds :
31 décembre 2022 31 décembre 2022
Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total Achats ($) Rachats ($) Distributions ($)
(4 (8) (4 (8) gérie é - - -
égtr:fgsﬁ“anc'ers Série | - - 496 762
communs de
placement 21 441 769 21 441 769 31 décembre 2021
Achats () Rachats ($) Distributions ($)
31 décembre 2021 Série A 10 753 32
Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total Série F - 10 906 136
($) ($) ($) ($) Série | - - 407 673
Actfs financiers Participations dans des fonds sous-jacents
communs de Le fonds investit dans des titres rachetables d'autres fonds
placement 22 767 577 22 767 577

Iln’y a eu aucun transfert entre le niveau 1 et le niveau 2 de
la hiérarchie de la juste valeur au cours des périodes du

1€ janvier au 31 décembre 2022,
31 décembre 2021.

et du 1¢" janvier au

Fonds communs de placement

Les titres de fonds communs de placement détenus a titre
de placements sont évalués a leur valeur liquidative par titre
respective a la date d'évaluation appropriée et classés au

niveau 1.

Opérations entre parties liées

Capitaux de lancement par le gestionnaire

Gestion d'actifs PMSL inc. (le « gestionnaire ») est [émetteur
du fonds. Le placement du gestionnaire dans le fonds, a
occasion, est aux fins des mises de fonds initiales. Aux

31 décembre 2022 et 2021, le gestionnaire détenait les

positions suivantes dans le fonds :

31 décembre 2022

Valeur de

Titres  marché ()

Série | 1102 435 10 501 025
31 décembre 2021

Valeur de

Titres  marché ($)

Série | 1050 639 11 309 075

de placement (« fonds sous-jacents ») pour tirer parti des
objectifs et des stratégies de placement des fonds
sous-jacents. Chaque fonds sous-jacent est en général
financé au moyen du capital investi par le fonds, ainsi que
par d'autres investisseurs, de sorte que les porteurs de titres
ont droit a une quote-part de lactif net du fonds
sous-jacent. Le fonds n'offre pas de soutien financier
additionnel ou autre aux fonds sous-jacents. Tous les fonds
sous-jacents ont été créés au Canada ou ils exercent leurs
activités. La participation du fonds dans des fonds
sous-jacents est présentée a la juste valeur a titre de
placements dans [‘état de la situation financiére et dans
linventaire du portefeuille et correspond a l'exposition
maximale du fonds au risque de perte financiere.

Aux 371 décembre 2022 et 2021, aucune participation
importante n'était détenue dans le fonds sous-jacent.

Création du fonds

La date de création de chague série de titres du fonds est
présentée dans le tableau ci-apres :

Date de création

Disponibles a la vente

Titres de série A
Titres de série F
Titres de série |

26 févr. 2020
26 févr. 2020
26 févr. 2020

26 févr. 2020
26 févr. 2020
26 févr. 2020

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Etats de la situation financiére
Aux 371 décembre 2022 et 2021

31 décembre 31 décembre 31décembre 31 décembre
2022 (3) 2021 (%) 2022 (3) 2021 (§)

Actif Actif net attribuable aux porteurs de titres rachetables par titre (note 4)
Actifs courants Série A 13,31 15,68
Placements (actifs financiers non dérivés) Série T5 13,26 16,45
(note 2) 1 742 073 390 2 044 608 312 Série T8 9,65 12,38
Placements a court terme - - Série F 13,71 16,16
Trésorerie 5112 312 5 796 894 Série F5 12,75 15,62
Marge - - Série F8 11,14 14,12
Options & la juste valeur — position Série | 14,12 16,68
acheteur - - Série O 10,97 12,96

Swaps sur défaillance, protection vendue - -
Plus-value latente des contrats a terme

standardisés - - Approuvé au nom du fiduciaire
Plus-value latente des contrats de

change a terme - -

Plus-value latente des swaps - - (signé) Oricia Smith (signé) Kari Holdsworth

Sommes a recevoir des courtiers en Présidente Premiere directrice
valeurs mobilieres 499 647 - financiere

Intéréts courus 36 123

Dividendes a recevoir - 224 862

Distributions a recevoir des fonds

sous-jacents -
Souscriptions a recevoir 378 404 1228 236
Imp6t étranger a recouvrer - -

1 748 063 789 2 051 858 427

Passif
Passifs courants
Dette bancaire - -
Marge - -
Options a la juste valeur — position
vendeur - -
Swaps sur défaillance, protection achetée - -
Moins-value latente des contrats a terme
standardisés - -
Moins-value latente des contrats de
change a terme - -
Moins-value latente des swaps -
Charges a payer 31 686 47 422

Imp0t étranger a payer - -
Rachats a payer 1106 313 58 273

Distributions a payer - -
Sommes a payer aux courtiers en valeurs

mobilieres 256 319 935 901
Frais de gestion a payer 176 971 271 409

Total du passif (compte non tenu de
[actif net attribuable aux porteurs de

titres rachetables) 1 571 289 1 313 005
Actif net attribuable aux porteurs de titres
rachetables 1 746 492 500 2 050 545 422
Actif net attribuable aux porteurs de titres rachetables par série
Série A 371 658 506 455 444 443
Série T5 2 565 592 4 879 293
Série T8 3 091 228 4 400 428
Série F 78 201 665 100 674 366
Série F5 324 545 362 021
Série F8 214 659 160 757
Série | 1 252 357 481 1 437 851 432
Série O 38 078 824 46 772 682

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Etats du résultat global

Pour les périodes closes les 31 décembre

2022
(%)

2021
(%)

2022
()

2021
()

Revenu de placement
Revenu de dividendes

Revenu d'intéréts aux fins de distribution

Distributions des fonds sous-jacents

1907 795
66 168
60 510 778

2 198 716
7 7%
71 510 688

Variations de la juste valeur des actifs et des passifs financiers a la juste valeur par

le biais du résultat net

Intérét négatif sur les placements

Profit (perte) net(te) réalisé(e) a la vente
de placements

Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur des
contrats a terme standardisés

Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur des
contrats de change a terme

Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur des
options

Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur des
swaps

Variation de la plus-value (moins-value)
latente des placements

Variation de la plus-value (moins-value)
latente des contrats a terme
standardisés

Variation de la plus-value (moins-value)

11 765 454

34 504

(295 016 096)

latente des contrats de change a terme -

Variation de la plus-value (moins-value)
latente des options

Variation de la plus-value (moins-value)
latente des swaps

(13 841)

82 828 682

70 599 556

Profits (pertes) net(te)s sur placements
Profit (perte) de change net(te)
Autres produits

(220 731 397)
(202 061)

227 131 595
(65 512)
4 915

Total des produits (de la perte)

(220 933 458)

227 070 998

Charges (note 5)
Frais de gestion
Honoraires d'administration annuels a
taux fixe
Frais du comité d'examen indépendant
Retenues d'imp6t
Impdt étranger
Colts de transaction (note 2)

8 658 303
1 510 627
7 601
286 169

11 834

9 584 754
1 657 400
7 096
259 515

29 358

Total des charges d'exploitation

Frais visés par une renonciation du
gestionnaire/absorbés par le
gestionnaire

10 474 534

11 538 123

Résultat d'exploitation

(231 407 992)

215 532 875

Charges financiéres
Charges dintéréts

Augmentation (diminution) de l'actif net
attribuable aux porteurs de titres
rachetables provenant de 'exploitation
(compte non tenu des distributions)

(231 407 992)

215 532 875

Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux porteurs de titres
rachetables provenant de l'exploitation par série (compte non tenu des

distributions)
Série A
Série T5
Série T8
Série F
Série F5
Série F8
Série |
Série O

(57 644 029)
(622 640)
(562 411)

(11 687 084)

(48 059)

(17 992)

(155 565 695)
(5 260 082)

41 221 337
461 928
364 210

9 573 596
35 555

17 189

158 460 940
5 398 120

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Nombre moyen pondéré de titres en circulation

Série A
Série T5
Série T8
Série F
Série F5
Série F8
Série |
Série O

28 246 225
250 045
348 413

5 943 027
28 309

13 475

85 415 938
3 537 758

27 952 207
292 521
292 904

5 589 929
22 044
11177

81 554 983

3 601 828

Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux porteurs de titres
rachetables provenant de l'exploitation par titre (compte non tenu des

distributions)
Série A
Série T5
Série T8
Série F
Série F5
Série F8
Série |
Série O

(2,04)
(2,49)
(1,61)
(1,97)
(1,70)
(1,34)
(1,82)
(1,49)

1,47
1,58
1,24
1.71
1,61
1,54
1,94
1,50
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Etats de [évolution de lactif net attribuable aux porteurs de titres rachetables

Pour les périodes closes les 31 décembre
Série A Série T5 Série T8 Série F
2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021

Actif net attribuable aux porteurs de titres
rachetables au début de la période 455 444 4435 412 937 626 4 879 293 4 601 086 4 400 428 3 514 351 100 674 366 80 330 982

Augmentation (diminution) de l'actif net

attribuable aux porteurs de titres rachetables
provenant de ['exploitation (compte non tenu

des distributions) (57 644 0295 41 221 337 (622 640) 461 928 (562 411) 364 210 (11 687 084) 9 573 59
Opérations sur titres rachetables
Produit de [‘émission de titres rachetables 63 467 6695 105 683 590 183 405 1106 443 390 737 994 308 16 809 070 31 911 985
Rachat de titres rachetables (89 593 9435 (104 364 526) (1719 796) (1 018 626) (1 057 324) (399 184) (27 543 621) (21 011 302)
Réinvestissement des distributions aux
porteurs de titres rachetables 10 271 9545 17 380 620 101 909 138 456 319 149 361 971 3 084 564 4 828 957
Distributions capitalisées - - - - - - - -
(15 854 320% 18 699 684 (1 434 482) 226 273 (347 438) 957 095 (7 649 987) 15 729 640
Distributions versées aux porteurs de titres
rachetables
Des gains en capital (9 720 536% (17 389 821) (68 066) (191 399) (80 944) (169 765) (2 049 306) (3 842 566)
Du revenu de placement net (567 052% (24 333) - - - - (911 852) (1 115 005)
Remboursement de capital -$ (50) (188 513) (218 595) (318 407) (265 463) (174 472) (2 281)
(10 287 5885 (17 414 204) (256 579) (409 994) (399 351) (435 228) (3 135 630) (4 959 852)
Augmentation (diminution) de l'actif net
attribuable aux porteurs de titres rachetables
pour la période (83 785 9375 42 506 817 (2 313 701) 278 207 (1 309 200) 886 077 (22 472 707) 20 343 384
Actif net attribuable aux porteurs de titres
rachetables a la fin de la période 371 658 5065 455 444 443 2 565 592 4 879 293 3 091 228 4 400 428 78 201 665 100 674 366
Opérations sur titres rachetables
Solde au début de la période 29 045 588 27 846 058 296 562 282 671 355 415 279 317 6 229 045 5 256 665
Titres émis 4 498 640 6 797 643 13 003 65 960 34 815 78 544 1136 920 1971 307
Titres émis par suite du réinvestissement
des distributions 766 790 1107 481 7 298 8 363 31 031 28 819 223 630 298 600
Titres rachetés (6 393 224) (6 705 594) (123 413) (60 432) (100 962) (31 265) (1 885 464) (1 297 527)
Solde a la fin de la période 27 917 79 29 045 588 193 450 296 562 320 299 355 415 5 704 131 6 229 045
Série F5 Série F8 Série | Série 0
2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021

Actif net attribuable aux porteurs de titres
rachetables au début de la période 362 0215 278 622 160 757 164 859 1 437 851 432 1 279 886 691 46 772 682 44 903 612

Augmentation (diminution) de l'actif net
attribuable aux porteurs de titres rachetables
provenant de |'exploitation (compte non tenu

des distributions) (48 0595 35 555 (17 992) 17 189 (155 565 695) 158 460 940 (5 260 082) 5 398 120
Opérations sur titres rachetables

Produit de [‘émission de titres rachetables 136 0965 75 850 112 420 - 64 153 280 108 408 496 8 042 657 6 213 183

Rachat de titres rachetables (97 9595 - (32 792) (14 100) (94 081 536) (108 904 695) (11 476 185) (9 742 232)

Réinvestissement des distributions aux

porteurs de titres rachetables 18085 1783 11 545 10 650 63 925 802 83 111 624 1 902 639 2 658 451
Distributions capitalisées -S - - - - - - -
39 945$ 77 633 91 173 (3 450) 33 997 546 82 615 425 (1 530 889) (870 598)
Distributions versées aux porteurs de titres
rachetables
Des gains en capital (8 6525 (14 306) (5 654) (6 243) (32 688 393) (54 941 905) (1 001 243) (1 797 354)
Du revenu de placement net -$ - - - (31 237 409) (28 112 196) (901 644) (859 340)
Remboursement de capital (20 7106 (15 483) (13 625) (11 598) - (57 523) - (1 758)
(29 362% (29 789) (19 279) (17 841) (63 925 802) (83 111 624) (1 902 887) (2 658 452)
Augmentation (diminution) de l'actif net
attribuable aux porteurs de titres rachetables
pour la période (37 4765 83 399 53 902 (4 102) (185 493 951) 157 964 741 (8 693 858) 1 869 070
Actif net attribuable aux porteurs de titres
rachetables a la fin de la période 324 5455 362 021 214 659 160 757 1 252 357 481 1 437 851 432 38 078 824 46 772 682
Opérations sur titres rachetables
Solde au début de la période 23 170 18 246 11 385 11 613 86 215 308 81 230 758 3 609 745 3 668 641
Titres émis 9 482 4 811 9 412 - 4 228 945 6 458 399 680 827 482 579
Titres émis par suite du réinvestissement
des distributions 135 113 985 746 4 500 771 4 981 487 172 384 205 082
Titres rachetés (7 335) - (2 516) (974) (6 267 473) (6 455 336) (993 162) (746 557)
Solde a la fin de la période 25 452 23 170 19 266 11 385 88 677 551 86 215 308 3 469 794 3 609 745

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Etats de [évolution de lactif net attribuable
aux porteurs de titres rachetables (suite)

Pour les périodes closes les 31 décembre
Total
2022 2021

Actif net attribuable aux porteurs de titres
rachetables au début de la période 2 050 545 4225 1 826 617 829

Augmentation (diminution) de l'actif net
attribuable aux porteurs de titres rachetables
provenant de l'exploitation (compte non tenu
des distributions) (231 407 9925 215 532 875

Opérations sur titres rachetables
Produit de [‘émission de titres rachetables 153 295 3345 254 393 855

Rachat de titres rachetables (225 603 156% (245 454 665)
Réinvestissement des distributions aux

porteurs de titres rachetables 79 619 3705 108 492 512
Distributions capitalisées -S -

7 311 5485 117 431 702

Distributions versées aux porteurs de titres

rachetables

Des gains en capital (45 622 7945 (78 353 359)

Du revenu de placement net (33 617 957% (30 110 874)

Remboursement de capital (715 727% (572 751)
(79 956 4785 (109 036 984)

Augmentation (diminution) de l'actif net
attribuable aux porteurs de titres rachetables

pour la période (304 052 922% 223 927 593
Actif net attribuable aux porteurs de titres

rachetables a la fin de la période 1 746 492 5005 2 050 545 422
Opérations sur titres rachetables
Solde au début de la période 125 786 218 118 593 969

Titres émis 10 612 044 15 859 243

Titres émis par suite du réinvestissement

des distributions 5 703 024 6 630 691

Titres rachetés (15 773 549) (15 297 685)

Solde a la fin de la période 126 327 737 125 786 218

Tableaux des flux de trésorerie

Pour les périodes closes les 31 décembre

2022
()

2021

()

Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation

Augmentation (diminution) de actif net

attribuable aux porteurs de titres

rachetables provenant de lexploitation

(compte non tenu des distributions) (231 407 992)

Ajustements :

(Profit) perte net(te) réalisé(e) a la vente

de placements (11 765 454)
Variation de la (plus-value) moins-value

latente des placements 295 016 096
Variation de la (plus-value) moins-value

latente des contrats a terme

standardisés -
Variation de la (plus-value) moins-value

latente des contrats de change a terme -
Variation de la (plus-value) moins-value

latente des options -
Variation de la (plus-value) moins-value

latente des swaps -
Distributions de revenus hors trésorerie

provenant des fonds sous-jacents (60 510 778)
Variation de la marge -
Achats de placements (258 925 775)
Produit de la vente de placements 337 529 770
Achats de placements a court terme -
Produit de la vente de placements a

court terme -
Variation des dividendes et des intéréts a

recevoir 224 949
Variation des distributions a recevoir des

fonds sous-jacents -
Variation des frais de gestion a payer (94 438)
Variation des autres créditeurs et charges

a payer (3 902)

215 532

(82 828

(70 599

(71 510

(425 164

423 529

134

27

34

875

682)

556)

688)
999)
451

807

764

270

Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux
activités d'exploitation 70 062 476

(10 844

758)

Flux de trésorerie liés aux activités de financement
Distributions versées aux porteurs de
titres rachetables, nettes des
distributions réinvesties (337 108)
Produit de [émission de titres rachetables 154 145 166
Rachat de titres rachetables (224 555 116)

(544
254 013
(246 130

474)
976
989)

Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux
activités de financement (70 747 058)

7 338

513

Augmentation (diminution) nette de la

trésorerie (684 582)
Trésorerie (dette bancaire) au début de la

période 5 796 894

(3 506

9 303

245)

139

Trésorerie (dette bancaire) a la fin de la
période 5112 312

5 796

894

Dividendes regus, nets des retenues

d'imp6t 1 846 488
Intéréts regus, nets des retenues d'impot 66 255
Intéréts versés -

2 074
7
(13

131
671
841)

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Portefeuille croissance équilibré Granite Sun Life (i)

Inventaire du portefeuille
Au 31 décembre 2022

% de l'actif
Nombre Colit Juste net
d'actions moyen ($) valeur ($) total
FONDS NEGOCIES EN BOURSE
iShares Core S&P 500 ETF 246 592 116 001 443 128 372 983
116 001 443 128 372 983 7.4
FONDS COMMUNS DE PLACEMENT
Fonds ABSL Umbrella UCITS, catégorie E 82 099 13 599 655 21 984 151
Fonds d'actions canadiennes Beutel Goodman, catégorie | 1939 639 78 016 317 83 828 475
Fonds d'obligations PH&N, série O 14 613 945 152 919 588 131 918 623
Fonds d'obligations de marchés émergents RBC (couvert — $ CA), série O 5 924 255 53 510 515 40 169 412
Fonds d'obligations a rendement élevé RBC, série O 4048 279 41 102 702 37 272 500
Fonds d'actions canadiennes Composé BlackRock Sun Life, série | 9 532 045 108 656 136 118 605 333
Fonds d'obligations canadiennes Universel BlackRock Sun Life, série | 3 567 834 32 322 983 32 269 632
Mandat privé de titres de créance de base Avantage Sun Life, série | 1311 928 12 937 564 11 097 338
Mandat privé de titres de créance spécialisés Crescent Sun Life — série | 1291 866 12 914 332 12 675 397
Fonds Complément tactique Granite Sun Life, série | 18 732 199 181 634 680 149 687 127
Fonds d'actions internationales JPMorgan Sun Life, série | 11 164 926 115 346 253 120 822 365
Fonds d'actions canadiennes MFS Sun Life, série | 1149 512 60 771 517 74 062 012
Fonds occasions internationales MFS Sun Life, série | 2 969 310 52 566 800 57 063 607
Fonds valeur international MFS Sun Life, série | 2 208 865 52 163 429 58 653 311
Fonds croissance américain MFS Sun Life, série | 1 884 872 101 433 960 102 549 294
Fonds valeur américain MFS Sun Life, série | 2 771 289 89 508 680 107 195 400
Fonds du marché monétaire Sun Life, série | 3 143 462 31 434 621 31 434 621
Fonds de revenu flexible Nuveen Sun Life, série | 3 833 249 36 307 536 30 106 721
Mandat privé d'actifs réels Sun Life, série | 11 421 738 106 640 784 112 288 247
Fonds marchés émergents Schroder Sun Life, série | 6 272 251 78 284 894 67 505 729
Fonds mondial d'actions @ moyenne capitalisation Schroder Sun Life, série | 9 322 492 111 648 877 111 139 958
Fonds de titres a revenu fixe américains de base Sun Life, série | 8 316 986 82 696 392 65 805 660
Mandat privé de titres a revenu fixe opportuniste Wellington Sun Life, série | 4 528 271 44 240 607 35 565 494
1 650 658 822 1 613 700 407 92,3
Colits de transaction (3 228)
Total des placements 1766 657 037 1 742 073 390 99,7
Autres actifs, moins les passifs 4 419 110 03
Total de l'actif net 1 746 492 500 100,0

Notes des états financiers propres au fonds

Gestion des risques financiers

En raison de ses activités de placement, le Portefeuille
croissance équilibré Granite Sun Life (le « fonds ») est exposé
a divers risques financiers, lesquels sont décrits ci-dessous.
L'exposition du fonds se concentre dans ses placements, qui
sont présentés dans linventaire du portefeuille au

371 décembre 2022 et ou les titres sont regroupés par type
d'actif, secteur d'activité, région géographique ou exposition
aux devises. Les risques importants qui concernent le fonds
sont décrits ci-apres. L'information générale sur la gestion
des risques et une analyse particuliere du risque de crédit,
du risque de change, du risque de taux d'intérét, de lautre
risque de marché, du risque de liquidité et du risque de
concentration figurent a la note 8 des états financiers.

a) Risque de crédit
Le fonds est exposé indirectement au risque de crédit en
raison de ses placements dans des fonds sous-jacents.

Le reglement de toutes les opérations sur des titres cotés en
Bourse est effectué au moment de la livraison par
lintermédiaire de courtiers agréés. Le risque de défaillance
est considéré comme minime, étant donné que la livraison
des titres vendus n'a lieu qu'aprés réception du paiement par
le courtier. Le paiement d'un achat est effectué apres
réception des titres par le courtier. L'opération échoue si une
des parties ne remplit pas son obligation. En outre, les
contrats de change peuvent représenter des risques en
raison de lincapacité potentielle des contreparties a
respecter les conditions de leurs contrats.

b) Risque de marché
i) Risque de change

Le fonds détient des actifs et des passifs indirectement par
lintermédiaire de fonds sous-jacents, y compris des
éléments de trésorerie et des équivalents de trésorerie. Il est
donc exposé au risque de change en raison de placements
qui sont libellés en devises autres que le dollar canadien, la
monnaie fonctionnelle du fonds. La valeur des titres libellés
dans d'autres devises varie en fonction des fluctuations des
taux de change.

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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ii) Risque de taux d'intérét
Le fonds est exposé indirectement au risque de taux

d'intérét en raison de ses placements dans des fonds
sous-jacents.

iii) Autre risque de marché

Le fonds est exposé indirectement a lautre risque de
marché en raison de ses placements dans des fonds
sous-jacents.

c) Risque de liquidité

Aux 31 décembre 2022 et 2021, la majorité des placements
du fonds étaient considérés comme facilement négociables
et trés liquides; le risque de liquidité du fonds est donc
considéré comme minime.

d) Risque de concentration

Le risque de concentration découle de la concentration des
positions dans une méme catégorie, que ce soit un
emplacement géographique, un type de produit, un secteur
d'activité ou un type de contrepartie. Le risque de
concentration du fonds est présenté sommairement dans le
tableau ci-apres :

Présentation de la juste valeur

Les tableaux suivants illustrent le classement des actifs et
des passifs du fonds évalués a la juste valeur selon la
hiérarchie de la juste valeur aux 31 décembre 2022 et
2021.

31 décembre 2022

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
(8) (%) (8) (%)
Fonds négociés
en Bourse 128 372 983 128 372 983
Fonds
communs de
placement 1 613 700 407 - 1613 700 407

31 décembre 2021

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
(8) (9) (8) (9)
Fonds négociés
en Bourse 132 024 559 132 024 559
Fonds
communs de
placement 1 912 583 753 - 1912 583 753

Pourcentage de l'actif net (%)

31 décembre 31 décembre

Portefeuille par catégorie 2022 2021
Fonds négociés en Bourse
Actions américaines 74 6,4
Fonds communs de placement
Titres a revenu fixe canadiens 9,4 78
Actions internationales 14,9 14,8
Actions équilibrées tactiques 10,2 9,9
Actions canadiennes 11,6 1.7
Actions américaines 12,0 12,2
Titres a revenu fixe internationaux 2,6 37
Actions mondiales 6,4 6,7
Titres a revenu fixe a rendement

élevé 2,8 32
Actions principalement canadiennes 42 4,2
Actions des marchés émergents 39 36
Obligations des marchés émergents 23 23
Titres a revenu fixe américains 38 39
Actions mondiales a petite ou a

moyenne capitalisation 6,4 79
Marché monétaire canadien 18 14
Autres actifs, moins les passifs 03 03
Total 100,0 100,0

Iln’y a eu aucun transfert entre le niveau 1 et le niveau 2 de
la hiérarchie de la juste valeur au cours des périodes du

1€" janvier au 31 décembre 2022, et du 1°" janvier au

31 décembre 2021.

Fonds négociés en Bourse

Les titres des fonds négociés en Bourse détenus a titre de
placements sont évalués a leur valeur liquidative par titre
respective a la date d'évaluation appropriée et classés au
niveau 1.

Fonds communs de placement

Les titres de fonds communs de placement détenus a titre
de placements sont évalués a leur valeur liquidative par titre
respective a la date d'évaluation appropriée et classés au
niveau 1.

Commissions de courtage et autres colits
de transaction

Les commissions et autres co(ts de transaction versés pour
les opérations de portefeuille pour la période close le

31 décembre 2022 étaient de 11 834 $ (29 358 $ pour la
période close le 31 décembre 2021).

Imposition du fonds

Le fonds na pas accumulé de pertes en capital.

Le fonds n‘a pas accumulé de pertes autres qu'en capital.

Le fonds est actuellement assujetti a des retenues d'impot
sur les revenus de placement et les gains en capital dans
certains pays. Ces revenus et ces gains sont comptabilisés au

montant brut, et les retenues d'imp06t s’y rattachant sont
présentées distinctement dans ['état du résultat global.

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.

Etats financiers annuels | Placements mondiaux Sun Life

p | 115



Portefeuille croissance équilibré Granite Sun Life (i)

Participations dans des fonds sous-jacents

Le fonds investit dans des titres rachetables d'autres fonds
de placement (« fonds sous-jacents ») pour tirer parti des
objectifs et des stratégies de placement des fonds
sous-jacents. Chaque fonds sous-jacent est en général
financé au moyen du capital investi par le fonds, ainsi que
par d'autres investisseurs, de sorte que les porteurs de titres
ont droit a une quote-part de lactif net du fonds
sous-jacent. Le fonds n'offre pas de soutien financier
additionnel ou autre aux fonds sous-jacents. Tous les fonds
sous-jacents ont été créés au Canada ou ils exercent leurs
activités. La participation du fonds dans des fonds
sous-jacents est présentée a la juste valeur a titre de
placements dans [‘état de la situation financiére et dans
linventaire du portefeuille et correspond a l'exposition
maximale du fonds au risque de perte financiére.

Aux 31 décembre 2022 et 2021, aucune participation
importante n'était détenue dans le fonds sous-jacent.
Création du fonds

La date de création de chaque série de titres du fonds est
présentée dans le tableau ci-apres :

Date de création Disponibles a la vente
Titres de série A 11 janv. 2012 17 janv. 2012
Titres de série T5 11 janv. 2012 17 janv. 2012
Titres de série T8 11 janv. 2012 17 janv. 2012
Titres de série F 11 janv. 2012 17 janv. 2012
Titres de série F5 8 févr. 2018 8 févr. 2018
Titres de série F8 8 févr. 2018 8 févr. 2018
Titres de série | 11 janv. 2012 17 janv. 2012
Titres de série O 1¢"avr. 2014 1¢"avr. 2014

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Etats de la situation financiére
Aux 371 décembre 2022 et 2021

31 décembre 31 décembre 31décembre 31 décembre
2022 ($) 2021 ($) 2022 ($) 2021 ($)
Actif Actif net attribuable aux porteurs de titres rachetables par titre (note 4)
Actifs courants Série A 12,14 14,30
Placements (actifs financiers non dérivés) Série T5 12,24 15,14
(note 2) 4 294 396 322 5 116 181 523 Série D 9,81 11,55
Placements a court terme - - Série F 12,63 14,89
Trésorerie 13 592 557 11 925 083 Série F5 12,61 15,41
Marge - - Série | 12,96 15,30
Options a la juste valeur — position Série O 10,44 12,32
acheteur - -
Swaps sur défaillance, protection vendue - -
Plus-value latente des contrats & terme Approuvé au nom du fiduciaire
standardisés - -
Plus-value latente des contrats de
change a terme - - (S|gné) Oricia Smith (Slgné) Kari Holdsworth
Plus-value latente des swaps - - Présidente Premiere directrice
Sommes a recevoir des courtiers en financiére
valeurs mobilieres 1152 924 1 259 023
Intéréts courus 9 610 35
Dividendes a recevoir - 608 405

Distributions a recevoir des fonds

sous-jacents - -
Souscriptions a recevoir 966 206 746 166
Imp6t étranger a recouvrer - -

4 310 117 619 5 130 720 235

Passif
Passifs courants
Dette bancaire - -
Marge - -
Options a la juste valeur — position
vendeur - -
Swaps sur défaillance, protection achetée - -
Moins-value latente des contrats a terme
standardisés - -
Moins-value latente des contrats de
change a terme - -
Moins-value latente des swaps

Charges a payer 89 650 131 573
Imp0t étranger a payer - -
Rachats a payer 2 159 937 2 646 887

Distributions a payer - -
Sommes a payer aux courtiers en valeurs

mobilieres 182 710 -
Frais de gestion a payer 523 040 769 065

Total du passif (compte non tenu de
[actif net attribuable aux porteurs de

titres rachetables) 2 955 337 3 547 525
Actif net attribuable aux porteurs de titres
rachetables 4 307 162 282 5 127 172 710
Actif net attribuable aux porteurs de titres rachetables par série
Série A 1137 938 751 1 344 807 747
Série T5 4 327 217 6 006 199
Série D 22 794 321 37 362 010
Série F 226 342 544 258 035 605
Série F5 715 911 970 165
Série | 2 800 201 654 3 342 428 544
Série O 114 841 884 137 562 440

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Etats du résultat global

Pour les périodes closes les 31 décembre

2022
(%)

2021
(%)

2022 2021
() ()

Revenu de placement
Revenu de dividendes
Revenu dintéréts aux fins de distribution
Distributions des fonds sous-jacents

4 053 900
157 687
151 454 854

4 267 348
26 629
176 121 888

Variations de la juste valeur des actifs et des passifs financiers a la juste valeur par

le biais du résultat net

Intérét négatif sur les placements

Profit (perte) net(te) réalisé(e) a la vente
de placements

Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur des
contrats a terme standardisés

Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur des
contrats de change a terme

Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur des
options

Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur des
swaps

Variation de la plus-value (moins-value)
latente des placements

Variation de la plus-value (moins-value)
latente des contrats a terme
standardisés

Variation de la plus-value (moins-value)
latente des contrats de change a terme

Variation de la plus-value (moins-value)
latente des options

Variation de la plus-value (moins-value)
latente des swaps

21 130 664

86 260

(738 251 969)

(18 915)

163 905 536

(1 895)

134 003 487

Profits (pertes) net(te)s sur placements
Profit (perte) de change net(te)
Autres produits

(561 368 604)
(210 937)

478 298 078
(110 133)
17 461

Total des produits (de la perte)

(561 579 541)

478 205 406

Charges (note 5)
Frais de gestion
Honoraires d'administration annuels a
taux fixe
Frais du comité d'examen indépendant
Retenues d'imp6t
Impdt étranger
Colts de transaction (note 2)

25 263 592
4 262 225
19 041
608 085

31 505

26 394 470

4 494 404
17 566
469 545

71 936

Total des charges d'exploitation

Frais visés par une renonciation du
gestionnaire/absorbés par le
gestionnaire

30 184 448

31 447 921

Résultat d'exploitation

(591 763 989)

446 757 485

Charges financiéres
Charges dintéréts

Augmentation (diminution) de l'actif net
attribuable aux porteurs de titres
rachetables provenant de 'exploitation
(compte non tenu des distributions)

(591 763 989)

446 757 485

Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux porteurs de titres
rachetables provenant de l'exploitation par série (compte non tenu des

distributions)
Série A
Série T5
Série D
Série F
Série F5
Série |
Série O

(173 485 329)
(751 043)

(3 948 792)
(31 366 071)
(121 512)
(366 686 361)
(15 404 881)

96 795 414
429 858

3 269 740
20 539 505
73 593

312 714 865
12 934 510

Nombre moyen pondéré de titres en circulation

Série A
Série T5
Série D
Série F
Série F5
Série |
Série O

93 648 011
369 392

2 553 592
17 937 239
59 527

213 441 767
10 988 452

86 869 262
360 619

3 250 703
15 282 334
53 403

204 140 754
10 633 836

Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux porteurs de titres
rachetables provenant de l'exploitation par titre (compte non tenu des

distributions)
Série A
Série T
Série D
Série F
Série F5
Série |
Série O

(1,85) 1,1
(2,03) 119
(1,55) 1,01
(1,75) 1,34
(2,04) 1,38
(1.72) 1,53
(1,40) 1,22

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Etats de [évolution de lactif net attribuable aux porteurs de titres rachetables

Pour les périodes closes les 31 décembre

Actif net attribuable aux porteurs de titres
rachetables au début de la période

Augmentation (diminution) de l'actif net
attribuable aux porteurs de titres rachetables
provenant de ['exploitation (compte non tenu
des distributions)

Opérations sur titres rachetables
Produit de ['émission de titres rachetables
Rachat de titres rachetables
Réinvestissement des distributions aux
porteurs de titres rachetables
Distributions capitalisées

Distributions versées aux porteurs de titres
rachetables
Des gains en capital
Du revenu de placement net
Remboursement de capital

Augmentation (diminution) de l'actif net
attribuable aux porteurs de titres rachetables
pour la période

Actif net attribuable aux porteurs de titres
rachetables a la fin de la période

Opérations sur titres rachetables
Solde au début de la période
Titres émis
Titres émis par suite du réinvestissement
des distributions
Titres rachetés

Solde a la fin de la période

Actif net attribuable aux porteurs de titres
rachetables au début de la période

Augmentation (diminution) de l'actif net
attribuable aux porteurs de titres rachetables
provenant de |'exploitation (compte non tenu
des distributions)

Opérations sur titres rachetables
Produit de [‘émission de titres rachetables
Rachat de titres rachetables
Réinvestissement des distributions aux
porteurs de titres rachetables
Distributions capitalisées

Distributions versées aux porteurs de titres
rachetables
Des gains en capital
Du revenu de placement net
Remboursement de capital

Augmentation (diminution) de l'actif net
attribuable aux porteurs de titres rachetables
pour la période

Actif net attribuable aux porteurs de titres
rachetables a la fin de la période

Opérations sur titres rachetables

Solde au début de la période

Titres émis

Titres émis par suite du réinvestissement
des distributions

Titres rachetés

Solde a la fin de la période
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Série A Série T5 Série D Série F
2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021
1 344 807 747S 1 140 762 153 6 006 199 5 239 267 37 362 010 38 065 898 258 035 605 196 662 642
(173 485 329% 96 795 414 (751 043) 429 858 (3 948 792) 3269 740 (31 366 071) 20 539 505
238 570 6585 380 214 313 1 837 090 1 721 352 704 538 1 769 522 71 711 120 96 924 247
(271 915 2225 (272 864 759) (2 597 812) (1137 419) (11 310 758) (5 717 607) (71 798 869) (55 594 063)
30 263 074$ 52 176 798 186 759 230 542 763 956 1 680 239 8 662 336 12 391 794
(3 081 4905 159 526 352 (573 963) 814 475 (9 842 264) (2 267 846) 8 574 587 53 721 978
(25 529 510% (50 081 103) (95 955) (224 537) (512 473) (1 394 962) (5 093 628) (9 578 329)
(4 194 995% (2 188 319) - - (264 160) (309 864) (3 807 949) (3 300 012)
(577 672% (6 750) (258 021) (252 864) - (956) - (10 179)
(30 302 1775 (52 276 172) (353 976) (477 401) (776 633) (1 705 782) (8 901 577) (12 888 520)
(206 868 996)% 204 045 594 (1 678 982) 766 932 (14 567 689) (703 888) (31 693 061) 61 372 963
1137 938 751$ 1 344 807 747 4 327 217 6 006 199 22 794 321 37 362 010 226 342 544 258 035 605
94 034 797 82 892 850 396 586 344 008 3 235 322 3 431 366 17 326 597 13 723 766
18 506 430 26 563 906 143 433 111 004 67 780 152 828 5 279 905 6 466 522
2 475 066 3 647 439 14 499 15 083 77 309 145 480 681 227 832 097
(21 274 788) (19 069 398) (200 989) (73 509) (1 057 740) (494 352) (5 361 814) (3 695 788)
93 741 505 94 034 797 353 529 396 586 2 322 671 3 235 322 17 925 915 17 326 597
Série F5 Série | Série 0 Total
2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021
970 165$ 812 665 3 342 428 544 2 921 007 540 137 562 440 125 480 253 5 127 172 710 4 428 030 418
(121 5128 73 593 (366 686 361) 312 714 865 (15 404 881) 12 934 510 (591 763 989) 446 757 485
381 811$ 158 921 92 579 788 291 837 356 26 382 666 27 295 192 432 167 671 799 920 903
(491 4095 (52 316) (268 120 317) (183 131 216) (33 594 024) (27 998 308) (659 828 411) (546 495 688)
35 770 51 040 138 070 208 194 547 632 5 409 680 7 697 986 183 391 783 268 776 031
(73 828% 157 645 (37 470 321) 303 253 772 (1 801 678) 6 994 870 (44 268 957) 522 201 246
(16 201% (36 424) (62 895 729) (124 710 923) (2 586 638) (5 141 915) (96 730 134) (191 168 193)
- - (75 174 479) (69 621 962) (2 927 359) (2 696 959) (86 368 942) (78 117 116)
(42 7138 (37 314) - (214 748) - (8 319) (878 406) (531 130)
(58 9148 (73 738) (138 070 208) (194 547 633) (5 513 997) (7 847 193) (183 977 482) (269 816 439)
(254 254% 157 500 (542 226 890) 421 421 004 (22 720 556) 12 082 187 (820 010 428) 699 142 292
715 911$ 970 165 2 800 201 654 3 342 428 544 114 841 884 137 562 440 4 307 162 282 5 127 172 710
62 944 53 086 218 479 960 198 586 851 1 162 657 10 590 548 344 698 863 309 622 475
26 514 9 913 6 645 828 18 861 815 2 378 480 2182 878 33 048370 54 348 866
2 702 3 296 10 585 284 12 719 106 514 766 624 761 14 350 853 17 987 262
(35 392) (3 351) (19 599 407) (11 687 812) (3 054 835) (2 235 530) (50 584 965) (37 259 740)
56 768 62 944 216 111 665 218 479 960 11 001 068 11 162 657 341 513 121 344 698 863

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Tableaux des flux de trésorerie

Pour les périodes closes les 31 décembre

2022 2021
(%) (%)

Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation

Augmentation (diminution) de actif net

attribuable aux porteurs de titres

rachetables provenant de ['exploitation

(compte non tenu des distributions) (591 763 989) 446 757 485

Ajustements :

(Profit) perte net(te) réalisé(e) a la vente

de placements (21 130 664) (163 905 536)
Variation de la (plus-value) moins-value

latente des placements 738 251 969 (134 003 487)
Variation de la (plus-value) moins-value

latente des contrats a terme

standardisés - -
Variation de la (plus-value) moins-value

latente des contrats de change a terme - -
Variation de la (plus-value) moins-value

latente des options - -
Variation de la (plus-value) moins-value

latente des swaps - -
Distributions de revenus hors trésorerie

provenant des fonds sous-jacents (151 454 854) (176 121 888)
Variation de la marge - -
Achats de placements (662 037 981)(1 154 025 597)
Produit de la vente de placements 918 414 035 919 720 098
Achats de placements a court terme - -
Produit de la vente de placements a

court terme - -
Variation des dividendes et des intéréts a

recevoir 598 830 280 701
Variation des distributions a recevoir des

fonds sous-jacents -
Variation des frais de gestion a payer (246 025) 120 456
Variation des autres créditeurs et charges

a payer (10 418) 91 223

Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux
activités d'exploitation 230 620 903 (261 086 545)

Flux de trésorerie liés aux activités de financement
Distributions versées aux porteurs de
titres rachetables, nettes des
distributions réinvesties (585 699) (1 040 500)
Produit de ['émission de titres rachetables 431 947 631 801 588 507
Rachat de titres rachetables (660 315 361) (545 278 533)

Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux
activités de financement (228 953 429) 255 269 474

Augmentation (diminution) nette de la

trésorerie 1 667 474 (5 817 071)
Trésorerie (dette bancaire) au début de la

pél’iode 11 925 083 17 742 154

Trésorerie (dette bancaire) a la fin de la
période 13 592 557 11 925 083

Dividendes recus, nets des retenues

d'imp6t 4 054 220 4 054 037
Intéréts regus, nets des retenues d'impot 148 112 45 096
Intéréts versés - (18 915)

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Inventaire du portefeuille
Au 31 décembre 2022

% de l'actif
Nombre Colit Juste net
d'actions moyen ($) valeur ($) total
FONDS NEGOCIES EN BOURSE
iShares Core S&P 500 ETF 535 937 259 445 213 279 002 689
259 445 213 279 002 689 6.5
FONDS COMMUNS DE PLACEMENT
Fonds ABSL Umbrella UCITS, catégorie E 187 423 31 522 468 50 187 562
Fonds d'actions canadiennes Beutel Goodman, catégorie | 4175 366 168 477 514 180 453 484
Fonds d'obligations PH&N, série O 49 930 375 522 652 730 450 716 480
Fonds d'obligations de marchés émergents RBC (couvert — $ CA), série O 15 932 553 144 127 526 108 030 676
Fonds d'obligations a rendement élevé RBC, série O 9 965 002 102 562 755 91 747 7N
Fonds d'actions canadiennes Composé BlackRock Sun Life, série | 19 517 149 223 354 920 242 847 976
Fonds d'obligations canadiennes Universel BlackRock Sun Life, série | 19 812 938 196 707 791 179 200 096
Mandat privé de titres de créance de base Avantage Sun Life, série | 4 026 236 39 859 543 34 057 126
Mandat privé de titres de créance spécialisés Crescent Sun Life — série | 3237 414 32 363 307 31 764 537
Fonds Complément tactique Granite Sun Life, série | 47 084 072 454 178 281 376 244 108
Fonds d'actions internationales JPMorgan Sun Life, série | 22 638 397 234 707 006 244 983 681
Fonds d'actions canadiennes MFS Sun Life, série | 2 418 185 128 304 716 155 801 481
Fonds occasions internationales MFS Sun Life, série | 6 067 664 109 166 774 116 607 152
Fonds valeur international MFS Sun Life, série | 4 570 772 108 821 336 121 370 457
Fonds croissance américain MFS Sun Life, série | 3 922 286 213 594 992 213 397 842
Fonds valeur américain MFS Sun Life, série | 5 715 402 183 367 433 221 075 752
Fonds du marché monétaire Sun Life, série | 8 220 764 82 207 644 82 207 644
Fonds de revenu flexible Nuveen Sun Life, série | 12 360 953 118 462 557 97 084 164
Mandat privé d'actifs réels Sun Life, série | 24 321 512 227 531 758 239 107 219
Fonds marchés émergents Schroder Sun Life, série | 12 986 623 161 077 814 139 769 833
Fonds mondial d'actions @ moyenne capitalisation Schroder Sun Life, série | 19 664 888 239 414 183 234 438 900
Fonds de titres a revenu fixe américains de base Sun Life, série | 37 388 674 370 768 009 295 826 667
Mandat privé de titres a revenu fixe opportuniste Wellington Sun Life, série | 13 811 006 134 214 446 108 473 025
4 227 445 503 4 015 393 633 93,2
Colits de transaction (6 991)
Total des placements 4 486 883 725 4 294 396 322 99,7
Autres actifs, moins les passifs 12 765 960 03
Total de l'actif net 4 307 162 282 100,0

Notes des états financiers propres au fonds

Gestion des risques financiers

En raison de ses activités de placement, le Portefeuille
équilibré Granite Sun Life (le « fonds ») est exposé a divers
risques financiers, lesquels sont décrits ci-dessous.
L'exposition du fonds se concentre dans ses placements, qui
sont présentés dans linventaire du portefeuille au

371 décembre 2022 et ou les titres sont regroupés par type
d'actif, secteur d'activité, région géographique ou exposition
aux devises. Les risques importants qui concernent le fonds
sont décrits ci-apres. L'information générale sur la gestion
des risques et une analyse particuliere du risque de crédit,
du risque de change, du risque de taux d'intérét, de lautre
risque de marché, du risque de liquidité et du risque de
concentration figurent a la note 8 des états financiers.

a) Risque de crédit
Le fonds est exposé indirectement au risque de crédit en
raison de ses placements dans des fonds sous-jacents.

Le reglement de toutes les opérations sur des titres cotés en
Bourse est effectué au moment de la livraison par
lintermédiaire de courtiers agréés. Le risque de défaillance
est considéré comme minime, étant donné que la livraison
des titres vendus n'a lieu qu'aprés réception du paiement par
le courtier. Le paiement d'un achat est effectué apres
réception des titres par le courtier. L'opération échoue si une
des parties ne remplit pas son obligation. En outre, les
contrats de change peuvent représenter des risques en
raison de lincapacité potentielle des contreparties a
respecter les conditions de leurs contrats.

b) Risque de marché
i) Risque de change

Le fonds détient des actifs et des passifs indirectement par
lintermédiaire de fonds sous-jacents, y compris des
éléments de trésorerie et des équivalents de trésorerie. Il est
donc exposé au risque de change en raison de placements
qui sont libellés en devises autres que le dollar canadien, la
monnaie fonctionnelle du fonds. La valeur des titres libellés
dans d'autres devises varie en fonction des fluctuations des
taux de change.

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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ii) Risque de taux d'intérét
Le fonds est exposé indirectement au risque de taux

d'intérét en raison de ses placements dans des fonds
sous-jacents.

iii) Autre risque de marché

Le fonds est exposé indirectement a lautre risque de
marché en raison de ses placements dans des fonds
sous-jacents.

c) Risque de liquidité

Aux 31 décembre 2022 et 2021, la majorité des placements
du fonds étaient considérés comme facilement négociables
et trés liquides; le risque de liquidité du fonds est donc
considéré comme minime.

d) Risque de concentration

Le risque de concentration découle de la concentration des
positions dans une méme catégorie, que ce soit un
emplacement géographique, un type de produit, un secteur
d'activité ou un type de contrepartie. Le risque de
concentration du fonds est présenté sommairement dans le
tableau ci-apres :

Présentation de la juste valeur

Les tableaux suivants illustrent le classement des actifs et
des passifs du fonds évalués a la juste valeur selon la
hiérarchie de la juste valeur aux 31 décembre 2022 et
2021.

31 décembre 2022

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
(8) (%) (8) (%)
Fonds négociés
en Bourse 279 002 689 279 002 689
Fonds
communs de
placement 4 015 393 633 - 4015 393 633

31 décembre 2021

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
(8) (9) (8) (9)
Fonds négociés
en Bourse 286 586 909 286 586 909
Fonds
communs de
placement 4 829 594 614 - 4 829 594 614

Pourcentage de l'actif net (%)

31 décembre 31 décembre

Portefeuille par catégorie 2022 2021
Fonds négociés en Bourse
Actions américaines 6,5 5,6
Fonds communs de placement
Titres a revenu fixe canadiens 14,7 13,0
Actions internationales 124 123
Actions équilibrées tactiques 11,0 10,2
Actions américaines 10,1 10,2
Actions canadiennes 9,8 10,0
Titres a revenu fixe américains 6,9 7,0
Actions mondiales 5,6 58
Actions mondiales a petite ou a

moyenne capitalisation 54 73
Actions principalement canadiennes 3,6 37
Titres a revenu fixe internationaux 33 45
Actions des marchés émergents 3.2 32
Titres a revenu fixe a rendement

élevé 2,8 34
Obligations des marchés émergents 25 25
Marché monétaire canadien 19 1,1
Autres actifs, moins les passifs 03 0,2
Total 100,0 100,0

Iln’y a eu aucun transfert entre le niveau 1 et le niveau 2 de
la hiérarchie de la juste valeur au cours des périodes du

1€" janvier au 31 décembre 2022, et du 1°" janvier au

31 décembre 2021.

Fonds négociés en Bourse

Les titres des fonds négociés en Bourse détenus a titre de
placements sont évalués a leur valeur liquidative par titre
respective a la date d'évaluation appropriée et classés au
niveau 1.

Fonds communs de placement

Les titres de fonds communs de placement détenus a titre
de placements sont évalués a leur valeur liquidative par titre
respective a la date d'évaluation appropriée et classés au
niveau 1.

Commissions de courtage et autres colits
de transaction

Les commissions et autres co(ts de transaction versés pour
les opérations de portefeuille pour la période close le

31 décembre 2022 étaient de 31 505 $ (71 936 $ pour la
période close le 31 décembre 2021).

Imposition du fonds

Le fonds na pas accumulé de pertes en capital.

Le fonds n‘a pas accumulé de pertes autres qu'en capital.

Le fonds est actuellement assujetti a des retenues d'impot
sur les revenus de placement et les gains en capital dans
certains pays. Ces revenus et ces gains sont comptabilisés au

montant brut, et les retenues d'imp06t s’y rattachant sont
présentées distinctement dans ['état du résultat global.

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Participations dans des fonds sous-jacents

Le fonds investit dans des titres rachetables d'autres fonds
de placement (« fonds sous-jacents ») pour tirer parti des
objectifs et des stratégies de placement des fonds
sous-jacents. Chaque fonds sous-jacent est en général
financé au moyen du capital investi par le fonds, ainsi que
par d'autres investisseurs, de sorte que les porteurs de titres
ont droit a une quote-part de lactif net du fonds
sous-jacent. Le fonds n'offre pas de soutien financier
additionnel ou autre aux fonds sous-jacents. Tous les fonds
sous-jacents ont été créés au Canada ou ils exercent leurs
activités. La participation du fonds dans des fonds
sous-jacents est présentée a la juste valeur a titre de
placements dans [‘état de la situation financiére et dans
linventaire du portefeuille et correspond a l'exposition
maximale du fonds au risque de perte financiére.

Les tableaux suivants présentent les participations du fonds

dans des fonds sous-jacents aux 31 décembre 2022 et
2021 :

Au 31 décembre 2021

Pourcentage de la

Pourcentage de participation

Au 31 décembre 2022

Pourcentage de la
Pourcentage de participation

Fonds sous-jacent l'actif net (%) (%)

Fonds sous-jacent l'actif net (%) (%)
Mandat privé de titres de créance

de base Avantage Sun Life, série | 1 3
Fonds Complément tactique

Granite Sun Life, série | 8 37
Fonds d'actions internationales

JPMorgan Sun Life, série | 6 20
Fonds d'actions canadiennes MFS

Sun Life, série | 4 27
Fonds de revenu flexible Nuveen

Sun Life, série | 2 24
Mandat privé de titres a revenu

fixe opportuniste Wellington

Sun Life, série | 4 21
Mandat privé d‘actifs réels

Sun Life, série | 6 22

Fonds mondial d'actions a

moyenne capitalisation Schroder

Sun Life, série | 7 23
Fonds de titres a revenu fixe

américains de base Sun Life,

série | 7 25

Fonds d'obligations de marchés

émergents RBC (couvert — $ CA),

série O 3 22
Mandat privé de titres de créance

de base Avantage Sun Life, série | 1 29
Fonds Complément tactique

Granite Sun Life, série | 9 37
Fonds de revenu flexible Nuveen

Sun Life, série | 2 31
Mandat privé de titres a revenu

fixe opportuniste Sun Life, série | 3 21

Fonds mondial d'actions a

moyenne capitalisation Schroder

Sun Life, série | 5 23
Fonds de titres a revenu fixe

américains de base Sun Life,

série | 7 20
Mandat privé de titres de créance
spécialisés Crescent Sun Life 1 21

Création du fonds

La date de création de chaque série de titres du fonds est
présentée dans le tableau ci-aprés :

Date de création Disponibles a la vente

Titres de série A
Titres de série T5

11 janv. 2012
11 janv. 2012

17 janv. 2012
17 janv. 2012

Titres de série D 29 juill. 2016 29 juill. 2016
Titres de série F 11 janv. 2012 17 janv. 2012
Titres de série F5 8 févr. 2018 8 févr. 2018
Titres de série | 11 janv. 2012 17 janv. 2012
Titres de série O 1eravr. 2014 1eravr. 2014

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Etats de la situation financiére
Aux 371 décembre 2022 et 2021

31 décembre 31 décembre 31décembre 31 décembre
2022 ($) 2021 ($) 2022 ($) 2021 ($)
Actif Actif net attribuable aux porteurs de titres rachetables par titre (note 4)
Actifs courants Série A 10,05 11,69
Placements (actifs financiers non dérivés) Série T5 10,48 12,70
(note 2) 1 598 167 343 2 035 502 087 Série F 10,18 11,84
Placements a court terme - - Série F5 11,80 14,16
Trésorerie 5 004 248 4 434 442 Série | 10,53 12,26
Marge - - Série O 9,24 10,76
Options a la juste valeur — position
acheteur - -
Swaps sur défaillance, protection vendue - - Approuvé au nom du fiduciaire
Plus-value latente des contrats a terme
standardisés - - ) o ) ] )
Plus-value latente des contrats de (signé) Oricia Smith (signé) Kari Holdsworth
change a terme - - Présidente Premiere directrice
Plus-value latente des swaps - - financiére
Sommes a recevoir des courtiers en
valeurs mobilieres 525 221 902
Intéréts courus 44 490 21

Dividendes a recevoir - -
Distributions a recevoir des fonds

sous-jacents - -
Souscriptions a recevoir 387 254 1682 073
Imp6t étranger a recouvrer - -

1 604 128 556 2 041 619 525

Passif
Passifs courants
Dette bancaire - -
Marge - -
Options a la juste valeur — position
vendeur - -
Swaps sur défaillance, protection achetée - -
Moins-value latente des contrats a terme
standardisés - -
Moins-value latente des contrats de
change a terme - -
Moins-value latente des swaps

Charges a payer 39 308 60 921
Imp0t étranger a payer - -
Rachats a payer 732 363 1 860 650
Distributions a payer 1 -
Sommes a payer aux courtiers en valeurs

mobilieres - 684 605
Frais de gestion a payer 211 706 328 560

Total du passif (compte non tenu de
[actif net attribuable aux porteurs de

titres rachetables) 983 378 2 934 736
Actif net attribuable aux porteurs de titres
rachetables 1 603 145 178 2 038 684 789
Actif net attribuable aux porteurs de titres rachetables par série
Série A 550 231 272 690 152 485
Série T5 4 015 955 5 856 566
Série F 104 113 381 131 373 618
Série F5 604 247 772 078
Série | 905 177 914 1 162 038 235
Série O 39 002 409 48 491 807

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Etats du résultat global

Pour les périodes closes les 31 décembre

2022 2021 2022 2021
) ) ) )
Revenu de placement Nombre moyen pondéré de titres en circulation
Revenu de dividendes 412 862 512 541 Série A 56 820 927 56 266 132
Revenu d'intéréts aux fins de distribution 105 981 17 059 Série T5 426 954 497 219
Distributions des fonds sous-jacents 58 914 890 66 285 969 Série F 10 747 893 9 821 407
Variations de la juste valeur des actifs et des passifs financiers a la juste valeur par Série F5 50 715 54 630
le biais du résultat net Série | 89 111 558 89 541 385
Intérét négatif sur les placements - (6 696) Série O 4 220 729 4 648 366
Profit (perte) net(te) réalisé(e) a la vente Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux porteurs de titres
de placements , (28 068 419) 40 610 003 rachetables provenant de l'exploitation par titre (compte non tenu des
Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur des distributions)
contrats a terme standardisés - - Série A (1,52) 030
Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur des Série T5 (1,63) 0'31
contrats de change a terme - - Série F (1'44) 042
Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur des Série F5 (1:79) 050
options o - - Série | (1,42) 0,54
Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur des Série O (1,23) 0,45
swaps 27 -
Variation de la plus-value (moins-value)
latente des placements (252 677 356) (21 873 706)
Variation de la plus-value (moins-value)
latente des contrats a terme
standardisés - -
Variation de la plus-value (moins-value)
latente des contrats de change a terme - -
Variation de la plus-value (moins-value)
latente des options - -
Variation de la plus-value (moins-value)
latente des swaps - -
Profits (pertes) net(te)s sur placements (221 312 015) 85 545 170
Profit (perte) de change net(te) 90 969 51 765
Autres produits - 17 140
Total des produits (de la perte) (221 221 046) 85 614 075
Charges (note 5)
Frais de gestion 10 567 880 11 800 915
Honoraires d'administration annuels a
taux fixe 1 928 537 2 166 829
Frais du comité d'examen indépendant 7 394 7 240
Retenues d'imp6t 61 928 41 748
Impdt étranger - -
Colts de transaction (note 2) 2 636 33 994
Total des charges d'exploitation 12 568 375 14 050 726

Frais visés par une renonciation du

gestionnaire/absorbés par le

gestionnaire - -
Résultat d'exploitation (233 789 421) 71 563 349

Charges financiéres
Charges dintéréts - -

Augmentation (diminution) de l'actif net
attribuable aux porteurs de titres
rachetables provenant de 'exploitation
(compte non tenu des distributions) (233 789 421) 71 563 349

Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux porteurs de titres
rachetables provenant de l'exploitation par série (compte non tenu des

distributions)

Série A (86 175 772) 16 650 539
Série T5 (697 386) 153 326
Série F (15 444 631) 4 124 406
Série F5 (90 725) 27 109
Série | (126 197 818) 48 511 629
Série O (5 183 089) 2 096 340

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Etats de [évolution de lactif net attribuable aux porteurs de titres rachetables

Pour les périodes closes les 31 décembre
Série A Série T5 Série F Série F5
2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021

Actif net attribuable aux porteurs de titres

rachetables au début de la période 690 152 485% 645 234 648 5 856 566 7 155 057 131 373 618 108 516 918 772 078 733 607
Augmentation (diminution) de l'actif net

attribuable aux porteurs de titres rachetables

provenant de ['exploitation (compte non tenu

des distributions) (86 175 772% 16 650 539 (697 386) 153 326 (15 444 631) 4124 406 (90 725) 27 109
Opérations sur titres rachetables
Produit de ['émission de titres rachetables 123 703 749$ 217 277 385 1 802 492 987 267 39 625 099 61 732 356 173 678 111 465
Rachat de titres rachetables (177 419 7025 (188 911 314) (2 874 792) (2 322 668) (51 376 176) (42 751 806) (222 333) (49 240)
Réinvestissement des distributions aux
porteurs de titres rachetables 8 746 6365 24 083 277 196 965 351 013 2 625 751 5 516 602 7 253 8 335
Distributions capitalisées - - - - - - - -
(44 969 3175 52 449 348 (875 335) (984 388) (9 125 326) 24 497 152 (41 402) 70 560
Distributions versées aux porteurs de titres
rachetables
Des gains en capital (1 875 744% (19 118 583) (13 723) (163 345) (354 988) (3 602 587) (2 073) (21 922)
Du revenu de placement net (6 597 393% (5 045 314) - - (2 335 292) (2 154 519) - -
Remboursement de capital (302 987% (18 153) (254 167) (304 084) - (7 752) (33 631) (37 276)
(8 776 124% (24 182 050) (267 890) (467 429) (2 690 280) (5 764 858) (35 704) (59 198)
Augmentation (diminution) de l'actif net
attribuable aux porteurs de titres rachetables
pour la période (139 921 2135 44 917 837 (1 840 611) (1 298 491) (27 260 237) 22 856 700 (167 831) 38 471
Actif net attribuable aux porteurs de titres
rachetables a la fin de la période 550 231 2725 690 152 485 4 015 955 5 856 566 104 113 381 131 373 618 604 247 772 078
Opérations sur titres rachetables
Solde au début de la période 59 046 371 54 606 087 461 008 535 629 11 095 502 9 059 722 54 522 49 739
Titres émis 11 664 354 18 250 482 159 611 75 048 3 648 756 5095 572 13 950 7 565
Titres émis par suite du réinvestissement
des distributions 861 532 2 062 378 17 816 27 119 255 483 466 439 588 581
Titres rachetés (16 847 936) (15 872 576) (255 284) (176 788) (4 771 917) (3 526 231) (17 845) (3 363)
Solde a la fin de la période 54 724 321 59 046 371 383 151 467 008 10 227 824 11 095 502 51 215 54 522
Série | Série 0 Total
2022 2021 2022 2021 2022 2021

Actif net attribuable aux porteurs de titres
rachetables au début de la période 1162 038 2355 1 078 218 137 48 491 807 54 954 840 2 038 684 789 1 894 813 207

Augmentation (diminution) de l'actif net
attribuable aux porteurs de titres rachetables
provenant de |'exploitation (compte non tenu
des distributions) (126 197 8185 48 511 629 (5 183 089) 2 096 340 (233 789 421) 71 563 349

Opérations sur titres rachetables
Produit de [‘émission de titres rachetables 48 748 1705 149 875 372 12 516 633 9 312 657 226 569 821 439 296 502

Rachat de titres rachetables (179 410 6735 (114 566 903) (16 840 790) (17 898 659) (428 144 466) (366 500 590)
Réinvestissement des distributions aux

porteurs de titres rachetables 32 548 393$ 60 813 444 1 391 602 2 497 830 45 516 600 93 270 501
Distributions capitalisées -S - - - - -

(98 114 1106 96 121 913 (2 932 555) (6 088 172) (156 058 045) 166 066 413

Distributions versées aux porteurs de titres

rachetables
Des gains en capital (3 081 796% (32 224 016) (135 244) (1 346 441) (5 463 568) (56 476 894)
Du revenu de placement net (29 466 597% (28 486 935) (1 238 510) (1120 728) (39 637 792) (36 807 496)
Remboursement de capital -$ (102 493) - (4 032) (590 785) (473 790)
(32 548 3935 (60 813 444) (1373 754) (2 471 201) (45 692 145) (93 758 180)
Augmentation (diminution) de l'actif net
attribuable aux porteurs de titres rachetables
pour la période (256 860 321% 83 820 098 (9 489 398) (6 463 033) (435 539 611) 143 871 582
Actif net attribuable aux porteurs de titres
rachetables a la fin de la période 905 177 914$ 1 162 038 235 39 002 409 48 491 807 1 603 145 178 2 038 684 789
Opérations sur titres rachetables
Solde au début de la période 94 753 818 86 953 340 4 505 621 5 051 178 169 916 842 156 255 695
Titres émis 4 349 503 11 929 527 1 282 572 842 122 21 118 746 36 200 316
Titres émis par suite du réinvestissement
des distributions 3 063 897 4 965 579 149 190 232 332 4 348 506 7 754 428
Titres rachetés (16 168 364) (9 094 628) (1 715 015) (1 620 011) (39 776 361) (30 293 597)
Solde a la fin de la période 85 998 854 94 753 818 4 222 368 4 505 621 155 607 733 169 916 842

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Tableaux des flux de trésorerie

Pour les périodes closes les 31 décembre

2022 2021
(%) (%)

Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation

Augmentation (diminution) de actif net

attribuable aux porteurs de titres

rachetables provenant de ['exploitation

(compte non tenu des distributions) (233 789 421) 71 563 349

Ajustements :

(Profit) perte net(te) réalisé(e) a la vente

de placements 28 068 419 (40 610 003)
Variation de la (plus-value) moins-value

latente des placements 252 677 356 21 873 706
Variation de la (plus-value) moins-value

latente des contrats a terme

standardisés - -
Variation de la (plus-value) moins-value

latente des contrats de change a terme - -
Variation de la (plus-value) moins-value

latente des options - -
Variation de la (plus-value) moins-value

latente des swaps - -
Distributions de revenus hors trésorerie

provenant des fonds sous-jacents (58 914 890) (66 285 969)
Variation de la marge - -
Achats de placements (224 532 571) (470 611 372)
Produit de la vente de placements 438 824 870 403 669 818
Achats de placements a court terme - -
Produit de la vente de placements a

court terme - -
Variation des dividendes et des intéréts a

recevoir (44 469) 538 877
Variation des distributions a recevoir des

fonds sous-jacents -
Variation des frais de gestion a payer (116 854) 24 829
Variation des autres créditeurs et charges

a payer (18 977) 38 163

Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux
activités d'exploitation 202 153 463 (79 798 602)

Flux de trésorerie liés aux activités de financement
Distributions versées aux porteurs de
titres rachetables, nettes des
distributions réinvesties (175 544) (487 717)
Produit de ['émission de titres rachetables 227 864 640 442 135 027
Rachat de titres rachetables (429 272 753) (365 415 964)

Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux
activités de financement (201 583 657) 76 231 346

Augmentation (diminution) nette de la

trésorerie 569 806 (3 567 256)
Trésorerie (dette bancaire) au début de la

pél’iode 4 434 442 8 001 698

Trésorerie (dette bancaire) a la fin de la
période 5 004 248 4 434 442

Dividendes recus, nets des retenues

d'imp6t 350 934 7 009 691
Intéréts regus, nets des retenues d'impot 61 512 17 038
Intéréts versés - (6 696)

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Inventaire du portefeuille
Au 31 décembre 2022

% de l'actif
Nombre Colit Juste net
d'actions moyen ($) valeur ($) total
FONDS NEGOCIES EN BOURSE
iShares Core S&P 500 ETF 43 076 22 711 674 22 424 874
22 711 674 22 424 874 14
FONDS COMMUNS DE PLACEMENT
Fonds ABSL Umbrella UCITS, catégorie E 30 414 5 381 586 8 144 132
Fonds d'actions canadiennes Beutel Goodman, catégorie | 839 198 34 734 159 36 268 959
Fonds d'obligations PH&N, série O 31 828 420 334 629 784 287 311 964
Fonds d'obligations de marchés émergents RBC (couvert — $ CA), série O 6 656 714 60 602 438 45 135 852
Fonds d'obligations a rendement élevé RBC, série O 4 666 139 48 482 360 42 961 144
Fonds d'actions canadiennes Composé BlackRock Sun Life, série | 2 637 703 31 436 214 32 820 408
Fonds d'obligations canadiennes Universel BlackRock Sun Life, série | 21 676 024 223 029 327 196 050 959
Mandat privé de titres de créance de base Avantage Sun Life, série | 3 011 497 29 956 270 25 473 649
Mandat privé de titres de créance spécialisés Crescent Sun Life — série | 1269 393 12 689 684 12 454 905
Fonds Complément tactique Granite Sun Life, série | 18 248 374 176 800 698 145 820 935
Fonds d'actions internationales JPMorgan Sun Life, série | 4114 110 43 680 130 44 521 253
Fonds d'actions canadiennes MFS Sun Life, série | 439 448 24 803 711 28 313 241
Fonds occasions internationales MFS Sun Life, série | 861 070 15 881 114 16 547 866
Fonds valeur international MFS Sun Life, série | 724 363 18 178 614 19 234 439
Fonds croissance américain MFS Sun Life, série | 980 173 58 611 134 53 327 793
Fonds valeur américain MFS Sun Life, série | 1414 519 46 238 806 54 714 594
Fonds du marché monétaire Sun Life, série | 7 471 070 74 710 698 74 710 698
Fonds de revenu flexible Nuveen Sun Life, série | 7 152 604 68 107 755 56 177 268
Mandat privé d'actifs réels Sun Life, série | 3920 376 37 965 514 38 541 610
Fonds marchés émergents Schroder Sun Life, série | 2 512 558 32 295 606 27 041 659
Fonds mondial d'actions @ moyenne capitalisation Schroder Sun Life, série | 3 234 542 40 449 394 38 561 240
Fonds de titres a revenu fixe américains de base Sun Life, série | 29 354 356 292 486 373 232 257 537
Mandat privé de titres a revenu fixe opportuniste Wellington Sun Life, série | 7 556 609 73 358 801 59 350 364
1 784 510 170 1 575 742 469 98,3
Colits de transaction (558)
Total des placements 1807 221 286 1 598 167 343 99,7
Autres actifs, moins les passifs 4 977 835 03
Total de l'actif net 1 603 145 178 100,0

Notes des états financiers propres au fonds

Gestion des risques financiers

En raison de ses activités de placement, le Portefeuille
prudent Granite Sun Life (le « fonds ») est exposé a divers
risques financiers, lesquels sont décrits ci-dessous.
L'exposition du fonds se concentre dans ses placements, qui
sont présentés dans linventaire du portefeuille au

371 décembre 2022 et ou les titres sont regroupés par type
d'actif, secteur d'activité, région géographique ou exposition
aux devises. Les risques importants qui concernent le fonds
sont décrits ci-apres. L'information générale sur la gestion
des risques et une analyse particuliere du risque de crédit,
du risque de change, du risque de taux d'intérét, de lautre
risque de marché, du risque de liquidité et du risque de
concentration figurent a la note 8 des états financiers.

a) Risque de crédit
Le fonds est exposé indirectement au risque de crédit en
raison de ses placements dans des fonds sous-jacents.

Le reglement de toutes les opérations sur des titres cotés en
Bourse est effectué au moment de la livraison par
lintermédiaire de courtiers agréés. Le risque de défaillance
est considéré comme minime, étant donné que la livraison
des titres vendus n'a lieu qu'aprés réception du paiement par
le courtier. Le paiement d'un achat est effectué apres
réception des titres par le courtier. L'opération échoue si une
des parties ne remplit pas son obligation. En outre, les
contrats de change peuvent représenter des risques en
raison de lincapacité potentielle des contreparties a
respecter les conditions de leurs contrats.

b) Risque de marché
i) Risque de change

Le fonds détient des actifs et des passifs indirectement par
lintermédiaire de fonds sous-jacents, y compris des
éléments de trésorerie et des équivalents de trésorerie. Il est
donc exposé au risque de change en raison de placements
qui sont libellés en devises autres que le dollar canadien, la
monnaie fonctionnelle du fonds. La valeur des titres libellés
dans d'autres devises varie en fonction des fluctuations des
taux de change.

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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ii) Risque de taux d'intérét
Le fonds est exposé indirectement au risque de taux

d'intérét en raison de ses placements dans des fonds
sous-jacents.

iii) Autre risque de marché

Le fonds est exposé indirectement a lautre risque de
marché en raison de ses placements dans des fonds
sous-jacents.

c) Risque de liquidité

Aux 31 décembre 2022 et 2021, la majorité des placements
du fonds étaient considérés comme facilement négociables
et trés liquides; le risque de liquidité du fonds est donc
considéré comme minime.

d) Risque de concentration

Le risque de concentration découle de la concentration des
positions dans une méme catégorie, que ce soit un
emplacement géographique, un type de produit, un secteur
d'activité ou un type de contrepartie. Le risque de
concentration du fonds est présenté sommairement dans le
tableau ci-apres :

Présentation de la juste valeur

Les tableaux suivants illustrent le classement des actifs et
des passifs du fonds évalués a la juste valeur selon la
hiérarchie de la juste valeur aux 31 décembre 2022 et
2021.

31 décembre 2022

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
(8) (%) (8) (%)
Fonds négociés
en Bourse 22 424 874 22 424 874
Fonds
communs de
placement 1 575 742 469 - 1575 742 469

31 décembre 2021

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
(8) (9) (8) (9)
Fonds négociés
en Bourse 12 373 511 12 373 511
Fonds
communs de
placement 2 023 128 576 - 2023 128 576

Pourcentage de l'actif net (%)

31 décembre 31 décembre

Portefeuille par catégorie 2022 2021
Fonds négociés en Bourse
Actions américaines 14 0,6
Fonds communs de placement
Titres a revenu fixe canadiens 30,1 27,8
Actions équilibrées tactiques 12,6 12,0
Titres a revenu fixe internationaux 53 7,7
Titres a revenu fixe a rendement

élevé 35 37
Actions internationales 55 54
Actions canadiennes 43 44
Actions américaines 6,7 6,8
Marché monétaire canadien 47 35
Actions mondiales 24 2,6
Actions principalement canadiennes 18 18
Titres a revenu fixe américains 14,5 14,7
Actions mondiales a petite ou a

moyenne capitalisation 24 44
Actions des marchés émergents 17 16
Obligations des marchés émergents 2,8 28
Autres actifs, moins les passifs 03 0,2
Total 100,0 100,0

Iln’y a eu aucun transfert entre le niveau 1 et le niveau 2 de
la hiérarchie de la juste valeur au cours des périodes du

1€" janvier au 31 décembre 2022, et du 1°" janvier au

31 décembre 2021.

Fonds négociés en Bourse

Les titres des fonds négociés en Bourse détenus a titre de
placements sont évalués a leur valeur liquidative par titre
respective a la date d'évaluation appropriée et classés au
niveau 1.

Fonds communs de placement

Les titres de fonds communs de placement détenus a titre
de placements sont évalués a leur valeur liquidative par titre
respective a la date d'évaluation appropriée et classés au
niveau 1.

Commissions de courtage et autres colits
de transaction

Les commissions et autres co(ts de transaction versés pour
les opérations de portefeuille pour la période close le

31 décembre 2022 étaient de 2 636 $ (33 994 $ pour la
période close le 31 décembre 2021).

Imposition du fonds

Le fonds na pas accumulé de pertes en capital.

Le fonds n‘a pas accumulé de pertes autres qu'en capital.

Le fonds est actuellement assujetti a des retenues d'impot
sur les revenus de placement et les gains en capital dans
certains pays. Ces revenus et ces gains sont comptabilisés au

montant brut, et les retenues d'imp06t s’y rattachant sont
présentées distinctement dans ['état du résultat global.

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Participations dans des fonds sous-jacents

Le fonds investit dans des titres rachetables d'autres fonds
de placement (« fonds sous-jacents ») pour tirer parti des
objectifs et des stratégies de placement des fonds
sous-jacents. Chaque fonds sous-jacent est en général
financé au moyen du capital investi par le fonds, ainsi que
par d'autres investisseurs, de sorte que les porteurs de titres
ont droit a une quote-part de lactif net du fonds
sous-jacent. Le fonds n'offre pas de soutien financier
additionnel ou autre aux fonds sous-jacents. Tous les fonds
sous-jacents ont été créés au Canada ou ils exercent leurs
activités. La participation du fonds dans des fonds
sous-jacents est présentée a la juste valeur a titre de
placements dans [‘état de la situation financiére et dans
linventaire du portefeuille et correspond a l'exposition
maximale du fonds au risque de perte financiére.

Les tableaux suivants présentent les participations du fonds
dans des fonds sous-jacents aux 31 décembre 2022 et

2021 :
Au 31 décembre 2022
Pourcentage de la
Pourcentage de participation
Fonds sous-jacent l'actif net (%) (%)
Mandat privé de titres de créance
de base Avantage Sun Life, série | 2 22

Au 31 décembre 2021

Pourcentage de la
Pourcentage de participation
Fonds sous-jacent l'actif net (%) (%)

Mandat privé de titres de créance

de base Avantage Sun Life, série | 2 22
Fonds de titres a revenu fixe

américains de base Sun Life,

série | 15 21

Création du fonds

La date de création de chaque série de titres du fonds est
présentée dans le tableau ci-apres :

Date de création Disponibles a la vente
Titres de série A 11 janv. 2012 2 avr. 2012
Titres de série T5 11 janv. 2012 17 janv. 2012
Titres de série F 11 janv. 2012 2 avr. 2012
Titres de série F5 8 févr. 2018 8 févr. 2018
Titres de série | 11 janv. 2012 2 avr. 2012
Titres de série O 1€ avr. 2014 1€ avr. 2014

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Etats de la situation financiére
Aux 371 décembre 2022 et 2021

Ftats du résultat global

Pour les périodes closes les 31 décembre

31 décembre 31 décembre 2022 2021
2022 ($) 2021 ($) Q) Q)
Actif Revenu de placement
Actifs courants Revenu de dividendes 1 351 998 2 631 438
Placements (actifs financiers non dérivés) Revenu d'intéréts aux fins de distribution 13 163 2 555
(note 2) 278 403 971 332 214 475 Distributions des fonds sous-jacents 11 712 087 13 348 500
Placements a court terme - - Variations de la juste valeur des actifs et des passifs financiers a la juste valeur par
Trésorerie 194 374 469 443 le biais du résultat net
Marge - - Intérét négatif sur les placements (235) (928)
Options & la juste valeur — position Profit (perte) net(te) réalisé(e) a la vente
acheteur - - de placements (11 045 386) 18 110 656
Swaps sur défaillance, protection vendue - - Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur des
Plus-value latente des contrats a terme contrats a terme standardisés - -
standardisés - - Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur des
Plus-value latente des contrats de contrats de change a terme (2 213 267) 163 962
change a terme 420 840 281 386 Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur des
Plus-value latente des swaps - - options - -
Sommes a recevoir des courtiers en Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur des
valeurs mobiliéres 1 528 628 154 401 swaps - -
Intéréts courus 2 398 547 Variation de la plus-value (moins-value)
Dividendes a recevoir - 89 700 latente des placements (30 160 496) 3 841 444
Distributions a recevoir des fonds Variation de la plus-value (moins-value)
sous-jacents - - latente des contrats a terme
Souscriptions a recevoir 23 637 41 046 standardisés - -
280 573 848 333 250 998 Variation de la plus-value (moins-value)
Passif latente des contrats de change a terme 139 454 89 268
. Variation de la plus-value (moins-value)
Past'ftst coburant§ latente des options - -
Ette bancarre B B Variation de la plus-value (moins-value)
Marge iy - latente des swaps - -
Options a la juste valeur — position
vendeur - Profits (pertes) net(te)s sur placements (30 202 682) 38 186 895
Swaps sur défaillance, protection achetée - - Profit (perte) _de change net(te) 31 509 (47 098)
Moins-value latente des contrats & terme Autres produits - 2 259
standardisés - - Total des produits (de la perte) (30 171 173) 38 142 056
Mohins—val\ue latente des contrats de Charges (note 5)
¢ _angelatelrme d - Frais de gestion 3 480 916 4 155 399
?ZAhoa::gS(;:%L:)ea a:etrente €5 swaps 10 20(’) 18 27é Honoraires d'administration annuels a
N Y taux fixe 493 479 552 651
R?Ch.its a payer 553 291 55 795 Frais du comité d'examen indépendant 1 265 1176
S'St” utions a payer - - Retenues dimp6t 142 819 543 471
ommes & payer aux courtiers en valeurs Impot étranger B .
mobilieres : - Colits de transaction (note 2) 15 996 60 817
Frais de gestion a payer 69 642 108 488 ; —
i e q Total des charges d'exploitation 4 134 475 5313 514
Tgta du passif (compte non tenu de Frais visés par une renonciation du
lactif net attribuable aux porteurs de gestionnaire/absorbés par le
titres rachetables) 633 133 179 558 gestionnaire . i}
Actif net attribuable aux porteurs de titres Résultat d'exploitation (34 305 648) 32 828 542
rachetables 279 940 715 333 071 440 =
o buabl Y hetabl — Charges financiéres
ACtI/ net attribuable aux porteurs de titres rachetables par serie Charges dintéréts _ _
Série A 156 654 266 198 229 235 : — —
Série F 22 532 939 26 462 651 Augmentation (diminution) de.l actif net
Série | 69 153 947 76 881 277 attribuable aux porteurs de; titres
Série O 31 599 563 31 498 277 rachetables provenant d'e lgxplpltatlon
- - - - (compte non tenu des distributions) (34 305 648) 32 828 542
Actif net attribuable aux porteurs de titres rachetables par titre (note 4) - — — - -
Série A 7,22 8,64 Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux porteurs de titres
Série F 7.92 9,44 rachetables provenant de l'exploitation par série (compte non tenu des
Série | 9,01 10,56 distributions)
<érie O 802 918 Série A (21388 906) 19 642 095
. Série F (2 575 736) 2 422 798
érie
Série | (7 304 681) 8 426 499
Série O (3 036 325) 2 337 150

Approuvé au nom du fiduciaire

(signé) Oricia Smith

(signé) Kari Holdsworth

Présidente i |
financiere

Premiere directrice

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Ftats du résultat global (suite)

Pour les périodes closes les 31 décembre

2022 2021
() ()
Nombre moyen pondéré de titres en circulation
Série A 22 418 036 24 061 599
Série F 2 782 748 2 375 263
Série | 7 734 755 6 790 595
Série O 3 745 494 2 185 249
Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux porteurs de titres
rachetables provenant de l'exploitation par titre (compte non tenu des
distributions)
Série A (0,95) 0,82
Série F (0,93) 1,02
Série | (0,94) 1,24
Série O (0,81) 1,07

Etats de [évolution de lactif net attribuable aux porteurs de titres rachetables

Pour les périodes closes les 31 décembre

Série A Série F Série |
2022 2021 2022 2021 2022 2021
Actif net attribuable aux porteurs de titres
rachetables au début de la période 198 229 2355 219 178 335 26 462 651 21 567 048 76 881 277 70 749 275
Augmentation (diminution) de l'actif net
attribuable aux porteurs de titres rachetables
provenant de l'exploitation (compte non tenu
des distributions) (21 388 9065 19 642 095 (2 575 736) 2 422 798 (7 304 681) 8 426 499
Opérations sur titres rachetables
Produit de [‘émission de titres rachetables 29 681 1655 49 707 864 7 527 022 8 499 647 9 712 127 7 360 001
Rachat de titres rachetables (48 381 2325 (88 249 747) (8 326 969) (5 344 805) (10 134 776) (9 654 497)
Réinvestissement des distributions aux
porteurs de titres rachetables 9 249 5438 11 588 113 1117 945 1543 773 4 630 762 6 978 349
Distributions capitalisées - - - - - -
(9 450 524% (26 953 770) 317 998 4 698 615 4 208 113 4 683 853
Distributions versées aux porteurs de titres
rachetables
Des gains en capital -$ (11 118 429) - (1 495 559) - (4 297 546)
Du revenu de placement net (3 719 274% (2 518 996) (579 247) (730 251) (1 604 304) (2 680 804)
Remboursement de capital (7 016 265% - (1 092 727) - (3 026 458) -
(10 735 539% (13 637 425) (1 671 974) (2 225 810) (4 630 762) (6 978 350)
Augmentation (diminution) de l'actif net
attribuable aux porteurs de titres rachetables
pour la période (41 574 9695 (20 949 100) (3 929 712) 4 895 603 (7 727 330) 6 132 002
Actif net attribuable aux porteurs de titres
rachetables a la fin de la période 156 654 2665 198 229 235 22 532 939 26 462 651 69 153 947 76 881 277
Opérations sur titres rachetables
Solde au début de la période 22 951 238 26 100 497 2 802 364 2 315 518 7 280 831 6 842 064
Titres émis 3 849 876 5 817 691 907 360 887 991 990 694 684 437
Titres émis par suite du réinvestissement
des distributions 1 222 390 1 360 088 134 762 163 218 495 700 660 005
Titres rachetés (6 324 191) (10 327 038) (997 870) (564 363) (1 091 256) (905 675)
Solde a la fin de la période 21 699 313 22 951 238 2 846 616 2 802 364 7 675 969 7 280 831

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Etats de [évolution de lactif net attribuable aux porteurs de titres rachetables (suite)

Pour les périodes closes les 31 décembre

Actif net attribuable aux porteurs de titres
rachetables au début de la période

Augmentation (diminution) de l'actif net
attribuable aux porteurs de titres rachetables
provenant de ['exploitation (compte non tenu
des distributions)

Opérations sur titres rachetables
Produit de ['émission de titres rachetables
Rachat de titres rachetables
Réinvestissement des distributions aux
porteurs de titres rachetables
Distributions capitalisées

Distributions versées aux porteurs de titres
rachetables
Des gains en capital
Du revenu de placement net
Remboursement de capital

Augmentation (diminution) de l'actif net
attribuable aux porteurs de titres rachetables
pour la période

Actif net attribuable aux porteurs de titres
rachetables a la fin de la période

Opérations sur titres rachetables

Solde au début de la période

Titres émis

Titres émis par suite du réinvestissement
des distributions

Titres rachetés

Solde a la fin de la période

Etats financiers annuels | Placements mondiaux Sun Life

Série 0 Total
2022 2021 2022 2021
31 498 277$ 11 830 192 333 071 440 323 324 850
(3 036 3255 2 337 150 (34 305 648) 32 828 542
12 579 807$ 23 154 115 59 500 121 88 721 627
(9 358 879% (5 656 364) (76 201 856) (108 905 413)
2 175 353$ 2 670 792 17 173 603 22 781 027
5396 2815 20 168 543 471 868 2 597 241
- (1 760 967) - (18 672 501)
(782 505% (1 076 641) (6 685 330) (7 006 692)
(1 476 1655 - (12 611 615) -
(2 258 670% (2 837 608) (19 296 945) (25 679 193)
101 286$ 19 668 085 (53 130 725) 9 746 590
31 599 563$ 31 498 277 279 940 715 333 071 440
3323 230 1 253 502 36 357 663 36 511 581
1479 698 2 370 580 7 227 628 9 760 699
261 167 279 506 2 114 019 2 462 817
(1121 632) (580 358) (9 534 949) (12 377 434)
3 942 463 3323 230 36 164 361 36 357 663

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Tableaux des flux de trésorerie

Pour les périodes closes les 31 décembre

2022 2021
) )
Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation
Augmentation (diminution) de actif net
attribuable aux porteurs de titres
rachetables provenant de ['exploitation
(compte non tenu des distributions) (34 305 648) 32 828 542
Ajustements :
(Profit) perte net(te) réalisé(e) a la vente
de placements 11 045 386 (18 110 656)
Variation de la (plus-value) moins-value
latente des placements 30 160 496 (3 841 444)

Variation de la (plus-value) moins-value

latente des contrats a terme

standardisés - -
Variation de la (plus-value) moins-value

latente des contrats de change a terme (139 454) (89 268)
Variation de la (plus-value) moins-value

latente des options - -
Variation de la (plus-value) moins-value

latente des swaps - -
Distributions de revenus hors trésorerie

provenant des fonds sous-jacents (11 712 087) (13 348 500)
Variation de la marge - -
Achats de placements (167 977 689) (210 130 895)
Produit de la vente de placements 190 904 175 234 806 469

Achats de placements a court terme - -
Produit de la vente de placements a

court terme - -
Variation des dividendes et des intéréts a

recevoir 87 849 109 228
Variation des distributions a recevoir des

fonds sous-jacents

Variation des frais de gestion a payer (38 846) (9 437)
Variation des autres créditeurs et charges

a payer 10 921 60 671
Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux

activités d'exploitation 18 035 103 22 274 710

Flux de trésorerie liés aux activités de financement
Distributions versées aux porteurs de
titres rachetables, nettes des

distributions réinvesties (2 123 342) (2 898 166)
Produit de [‘émission de titres rachetables 59 517 530 88 867 663
Rachat de titres rachetables (75 704 360) (109 068 520)

Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux
activités de financement (18 310 172) (23 099 023)
Augmentation (diminution) nette de la

trésorerie (275 069) (824 313)
Trésorerie (dette bancaire) au début de la

période 469 443 1 293 756

Trésorerie (dette bancaire) a la fin de la

période 194 374 469 443
Dividendes recus, nets des retenues

d'impﬁt 1 298 879 2 197 742
Intéréts regus, nets des retenues d'impot 11 312 2 008
Intéréts versés (235) (928)

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Inventaire du portefeuille
Au 31 décembre 2022

% de l'actif
Nombre Colit Juste net
d'actions moyen ($) valeur ($) total
FONDS NEGOCIES EN BOURSE
iShares 7-10 Year Treasury Bond ETF 389 355 51 662 308 50 529 683
iShares Core S&P 500 ETF 8 318 4 384 679 4 330 256
iShares iBoxx $ Investment Grade Corporate Bond ETF 29 218 4 984 431 4 173 887
61 031 418 59 033 826 211
FONDS COMMUNS DE PLACEMENT
Fonds d'actions productives de revenu Dynamique, série O 4 739 726 38 728 577 41 229 454
Fonds d'obligations de marchés émergents RBC (couvert — $ CA), série O 2 162 385 19 034 949 14 662 050
Fonds d'obligations a rendement élevé RBC, série O 1595 622 16 912 992 14 690 891
Fonds Complément tactique Granite Sun Life, série | 2 991 181 28 274 530 23 902 228
Mandat privé de dividendes mondiaux KBI Sun Life, série | 3 453 755 38 329 864 37 682 196
Fonds d'obligations canadiennes MFS Sun Life, série | 1122 992 13 788 722 13 169 441
Fonds d'actions mondiales a faible volatilité MFS Sun Life, série | 980 063 14 537 780 14 586 475
Fonds du marché monétaire Sun Life, série | 601 613 6 016 134 6 016 134
Fonds de revenu flexible Nuveen Sun Life, série | 1511 704 14 438 199 11 873 071
Mandat privé d'actifs réels Sun Life, série | 4 227 218 42 721 326 41 558 205
232 783 073 219 370 145 78,3
Colits de transaction (5 678)
Total des placements 293 808 813 278 403 971 99,4
Plus-value (moins-value) latente des contrats de change a terme’ 420 840 0.2
Autres actifs, moins les passifs 1115 904 0,4
Total de l'actif net 279 940 715 100,0
1) Plus-value (moins-value) latente des contrats de change a terme
Note de crédit de Date de Devise Valeur Devise Valeur Profit (perte)
Contrepartie la contrepartie réglement achetée nominale vendue nominale latent(e) ($)
Banque Royale du Canada A-1+ 31 janv. 2023 CAD 53 954 816 usD (39 515 324) 420 840
420 840

Notes des états financiers propres au fonds

Gestion des risques financiers

En raison de ses activités de placement, le Portefeuille
revenu élevé Granite Sun Life (le « fonds ») est exposé a
divers risques financiers, lesquels sont décrits ci-dessous.
L'exposition du fonds se concentre dans ses placements, qui
sont présentés dans linventaire du portefeuille au

371 décembre 2022 et ou les titres sont regroupés par type
d'actif, secteur d'activité, région géographique ou exposition
aux devises. Les risques importants qui concernent le fonds
sont décrits ci-apres. L'information générale sur la gestion
des risques et une analyse particuliere du risque de crédit,
du risque de change, du risque de taux d'intérét, de lautre
risque de marché, du risque de liquidité et du risque de
concentration figurent a la note 8 des états financiers.

a) Risque de crédit

Aux 31 décembre 2022 et 2021, le fonds détenait des
contrats de change a terme pour se protéger contre les
variations défavorables du taux de change du dollar canadien
par rapport aux autres devises. L'incapacité éventuelle des
contreparties a respecter les conditions de leurs contrats
ainsi que les fluctuations imprévues de la valeur des devises
par rapport au dollar canadien peuvent entrainer des risques
dans le cadre de ces contrats.

Le fonds est exposé indirectement au risque de crédit en
raison de ses placements dans des fonds sous-jacents.

Le fonds investit dans des actifs financiers qui ont regu,
principalement de Dominion Bond Rating Services, de
Standard & Poor’s et de Moody’s, une note de niveau

« qualité supérieure ». Les notes des titres qui soumettent le
fonds au risque de crédit aux 31 décembre 2022 et 2021
sont les suivantes :

Pourcentage de l'actif net (%)

Note 31 décembre 2022 31 décembre 2021
AAA/Aaa 02 01
Total 0,2 01

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Le reglement de toutes les opérations sur des titres cotés en
Bourse est effectué au moment de la livraison par
lintermédiaire de courtiers agréés. Le risque de défaillance
est considéré comme minime, étant donné que la livraison
des titres vendus n'a lieu qu'aprés réception du paiement par
le courtier. Le paiement d'un achat est effectué apres
réception des titres par le courtier. L'opération échoue si une
des parties ne remplit pas son obligation. En outre, les
contrats de change peuvent représenter des risques en
raison de lincapacité potentielle des contreparties a
respecter les conditions de leurs contrats.

b) Risque de marché
i) Risque de change

Le fonds détient des actifs et des passifs, y compris des
éléments de trésorerie et des équivalents de trésorerie, qui
sont libellés en devises autres que le dollar canadien, la
monnaie fonctionnelle du fonds. Il est donc exposé au risque
de change, étant donné que la valeur des titres libellés dans
d'autres devises varie en fonction des fluctuations des taux
de change.

Le tableau ci-apres résume l'exposition du fonds au risque
de change aux 31 décembre 2022 et 2021. Les montants
présentés sont fondés sur la juste valeur des actifs
monétaires et non monétaires.

Placements Placements
exposésau  Pourcentage exposésau  Pourcentage
risque de de l'actif  risque de de l'actif
change net (%) change net (%)
(5 CA) ($ CA)
31 décembre 2022 31 décembre 2021
Dollar
américain 6 155 714 22 32675 879 9.8
Livre sterling 57 107 - 2 405 927 0,7
Yen japonais 38 993 - 3147 259 09
Franc suisse 5 742 - 1261552 04
Couronne
danoise 17 - 530 091 02
Euro 3 - 3 930 089 1.2
Dollar
australien - - 1130 866 03
Couronne
suédoise - - 931 645 03
Dollar de
Hong Kong - - 336 565 01
Dollar de
Singapour - - 147 510 -
Total 6 257 576 2,2 46 497 383 13,9

Au 31 décembre 2022, si le dollar canadien s'était affaibli ou
raffermi de 5 % par rapport aux autres devises, toute autre
variable demeurant constante, l'actif net attribuable aux
porteurs de titres rachetables du fonds aurait augmenté ou
diminué de 312 879 $ (2 324 869 S au 31 décembre
2021). En pratique, les résultats réels peuvent différer de
cette analyse de sensibilité, et ['écart pourrait étre important.

ii) Risque de taux d'intérét
Le fonds est exposé indirectement au risque de taux

d'intérét en raison de ses placements dans des fonds
sous-jacents.

iii) Autre risque de marché

Le fonds est exposé indirectement a lautre risque de
marché en raison de ses placements dans des fonds
sous-jacents.

Au 31 décembre 2022, si ces placements avaient augmenté
ou diminué de 5 %, toute autre variable demeurant
constante, lactif net attribuable aux porteurs de titres
rachetables du fonds aurait augmenté ou diminué de

néant $ (2 468 292 $ au 31 décembre 2021). En pratique,
les résultats réels peuvent différer de cette analyse de
sensibilité, et [écart pourrait étre important.

c) Risque de liquidité

Aux 371 décembre 2022 et 2021, la majorité des placements
du fonds étaient considérés comme facilement négociables
et trés liquides; le risque de liquidité du fonds est donc
considéré comme minime.

d) Risque de concentration

Le risque de concentration découle de la concentration des
positions dans une méme catégorie, que ce soit un
emplacement géographique, un type de produit, un secteur
d'activité ou un type de contrepartie. Le risque de
concentration du fonds est présenté sommairement dans le
tableau ci-apres :

Pourcentage de l'actif net (%)

31 décembre 31 décembre

Portefeuille par catégorie 2022 2021
Actions
Energie - 04
Industrie - 18
Consommation discrétionnaire - 16
Consommation de base - 0,6
Matériaux - 0,7
Soins de santé - 1,7
Services financiers - 2.3
Immobilier - 04
Services de communication - 12
Technologies de linformation - 37
Services publics - 03
Fonds négociés en Bourse
Titres a revenu fixe américains 19,6 6,0
Actions américaines 15 0,6
Fonds communs de placement
Actions mondiales 484 339
Titres a revenu fixe canadiens 4,7 06
Titres a revenu fixe a rendement 5,2 123
élevé
Actions équilibrées tactiques 12,7 18,1
Marché monétaire canadien 2,1 11
Obligations des marchés émergents 52 124
Actifs (passifs) dérivés 02 0,1
Autres actifs, moins les passifs 04 0.2
Total 100,0 100,0

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers.
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Présentation de la juste valeur

Les tableaux suivants illustrent le classement des actifs et
des passifs du fonds évalués a la juste valeur selon la
hiérarchie de la juste valeur aux 31 décembre 2022 et
2021.

31 décembre 2022

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
($) () ($) ()
Actifs financiers
Fonds négociés
en Bourse 59 033 826 59 033 826
Fonds
communs de
placement 219 370 145 219 370 145
Contrats de
change a
terme - 420 840 420 840
31 décembre 2021
Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
4 (8) 4 (8)
Actifs financiers
Actions 35 700 704 13 665 126 49 365 830
Fonds négociés
en Bourse 21 772 457 21 772 457
Fonds
communs de
placement 261 076 188 2671 076 188
Contrats de
change a
terme - 281 386 2871 386

Les transferts dans le fonds entre les niveaux de juste
valeur 1 et 2 au cours des périodes du 1" janvier au

31 décembre 2022, et du 1¢" janvier au 31 décembre 2021
sont présentés ci-apres. Les transferts de 2021 sont le
résultat de lapplication de facteurs de juste valeur au cours
de cléture de certains titres, comme il est question a la
note 2 c) ii).

Transferts du Transferts du Transferts du Transferts du
niveau 1au niveau 2au niveau 1au niveau 2 au
niveau 2 ($) niveau 1 ($) niveau 2 ($) niveau 1 (3)

31 décembre 2022 31 décembre 2021

Actions - 479 958 181 660

Fonds négociés en Bourse

Les titres des fonds négociés en Bourse détenus a titre de
placements sont évalués a leur valeur liquidative par titre
respective a la date d'évaluation appropriée et classés au
niveau 1.

Fonds communs de placement

Les titres de fonds communs de placement détenus a titre
de placements sont évalués a leur valeur liquidative par titre
respective a la date d'évaluation appropriée et classés au
niveau 1.

Actifs et passifs dérivés

Les actifs et passifs dérivés se composent de contrats de
change a terme, dont [‘évaluation se fonde principalement
sur le montant notionnel du contrat, la différence entre le
taux du contrat et le taux du marché a terme pour la méme
devise, les taux d'intérét et les écarts de taux. Les contrats
pour lesquels les écarts de taux de la contrepartie sont
observables et fiables, ou dont les données d'entrée liées au
crédit sont considérées comme n'étant pas importantes pour
la juste valeur, sont classés au niveau 2.

Commissions de courtage et autres colits
de transaction

Les commissions et autres colts de transaction versés pour
les opérations de portefeuille pour la période close le

31 décembre 2022 étaient de 15 996 $ (60 817 $ pour la
période close le 31 décembre 2021).

Imposition du fon